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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Efisiensi Modal Kerja dan 

Operating Leverage terhadap Kinerja Keuangan pada Perusahaan Manufaktur 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020–2024. Kinerja keuangan 

merupakan indikator penting dalam menilai kemampuan perusahaan dalam 

mengelola sumber daya secara efektif dan efisien untuk menghasilkan 

profitabilitas. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode 

analisis regresi data panel yang diolah menggunakan software EViews. Data yang 

digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan 

perusahaan manufaktur yang memenuhi kriteria sampel penelitian. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa 1) Perkembangan efisiensi modal kerja, operating 

leverage, dan kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2020–2024 menunjukkan kondisi yang fluktuatif, 2) 

Secara simultan efisiensi modal kerja dan operating leverage berpengaruh 

signifikan terhadap kinerja keuangan. 3) Secara parsial, efisiensi modal kerja yang 

diproksikan dengan Working Capital Turnover (WCT) berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan, yang menunjukkan bahwa semakin tinggi 

tingkat perputaran modal kerja, semakin tinggi pula profitabilitas perusahaan. 4) 

Selain itu, operating leverage yang diproksikan dengan Degree of Operating 

Leverage (DOL) juga berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja 

keuangan, yang mengindikasikan bahwa kemampuan perusahaan dalam 

memanfaatkan biaya tetap operasional secara optimal mampu meningkatkan 

profitabilitas, efisiensi pengelolaan modal kerja dan penerapan operating leverage 

yang optimal merupakan faktor penting dalam meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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This study aims to analyze the effect of Working Capital Efficiency and Operating 

Leverage on Financial Performance in Manufacturing Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2020–2024 period. Financial performance is an 

important indicator in assessing a company's ability to manage resources 

effectively and efficiently to generate profitability. This study uses a quantitative 

approach with a panel data regression analysis method processed using EViews 

software. The data used are secondary data obtained from the financial 

statements of manufacturing companies that meet the research sample criteria. 

The results of the study indicate that 1) The development of working capital 

efficiency, operating leverage, and financial performance in manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2020–2024 period 

shows fluctuating conditions, 2) Simultaneously, working capital efficiency and 

operating leverage have a significant effect on financial performance. 3) 

Partially, working capital efficiency proxied by Working Capital Turnover (WCT) 

has a positive and significant effect on financial performance, which indicates 

that the higher the working capital turnover rate, the higher the company's 

profitability. 4) In addition, Operating Leverage, which is proxied by the Degree 

of Operating Leverage (DOL), also has a positive and significant effect on 

financial performance, which indicates that the company's ability to utilize fixed 

operational costs optimally is able to increase profitability, efficiency of working 

capital management and the optimal implementation of Operating Leverage is an 

important factor in improving the financial performance of manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. 
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