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This study to determine: (1) earnings, operating leverage, dividend policy, 

and stock valuation at infrastructure companies listed on the IDX from 2020 to 

2024; (2) the simultaneous effects of earnings and operating leverage on stock 

valuation in infrastructure companies; (3) the partial effects of earnings and 

operating leverage on stock valuation in infrastructure companies; (4) the effects 

of earnings and operating leverage on stock valuation with dividend policy as a 

moderator. The population used in this analysis consists of all infrastructure 

companies, totaling 70 companies, with an observation period from 2020 to 2024. 

The sample was selected using purposive sampling; the number of samples used in 

this study is 10 companies, with a total of 50 observations. The research method 

employed is a quantitative approach using a case study methodology. The analysis 

method used is panel data regression. The results of this study indicate that: (1) 

earnings, operating leverage, dividend policy, and stock valuation fluctuate from 

year to year, (2) earnings and operating leverage jointly influence stock valuation, 

(3) earnings and operating leverage do not have a significant effect on stock 

valuation, (4) dividend policy is unable to moderate the influence of earnings or 

operating leverage on stock valuation. 
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: (1) earning, operating leverage, 

kebijakan dividen dan valuasi saham pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar 

di BEI tahun 2020-2024; (2) pengaruh earning dan operating leverage terhadap 

valuasi saham secara simultan pada perusahaan infrastruktur; (3) pengaruh earning 

dan operating leverage terhadap valuasi saham secara parsial pada perusahaan 

infrastruktur; (4) earning dan operating leverage terhadap valuasi saham dengan 

kebijakan dividen sebagai pemoderasi. Populasi yang digunakan dalam analisis ini 

adalah seluruh perusahaan infrastruktur yang berjumlah 70 perusahaan dengan 

periode pengamatan pada tahun 2020-2024. Sampel dipilih dengan metode 

purposive sampling, jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 

10 perusahaan dengan jumlah total pengamatan 50 sampel. Metode penelitian yang 

digunakan ialah metode kuantitatif dengan pendekatan studi kasus. Sedangkan 

untuk metode analisis yang digunakan adalah regresi data panel. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa: (1) earning, operating leverage, kebijakan dividen dan 

valuasi saham berfluktuasi dari tahun ke tahun, (2) earning dan operating leverage 

bersama-sama berpengaruh terhadap valuasi saham, (3) earning dan operating 

leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap valuasi saham, (4) kebijakan 

dividen tidak mampu memoderasi pengaruh earning maupun operating leverage 

terhadap valuasi saham. 
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