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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis peran Global Economic Policy
Uncertainty (GEPU) dalam memoderasi pengaruh nilai tukar, ekspor, dan harga
komaoditas terhadap pertumbuhan ekonomi ASEAN-4 pada periode perang dagang
Amerika Serikat dan Tiongkok tahun 2018-2019. Penelitian ini menggunakan
metode kuantitatif dengan pendekatan data panel serta analisis Moderated
Regression Analysis (MRA). Data yang digunakan merupakan data sekunder yang
diperoleh dari World Bank, International Monetary Found (IMF), dan Economy
Policy Uncertainty (EPU) Variabel harga komoditas pada penelitian ini tidak
dimasukkan dalam model akhir penelitian karena mengalami masalah
multikolinearitas pada saat pengujian model. Hasil penelitian menunjukan bahwa
secara parsial nilai tukar dan ekspor berpengaruh negatif signifikan terhadap
pertumbuhan ekonomi ASEAN-4, sedangkan GEPU berpengaruh positif signifikan
terhadap pertumbuhan ekonomi ASEAN-4. Secara bersama-sama nilai tukar,
ekspor, dan GEPU berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi
ASEAN-4. Selain itu, GEPU terbukti mampu memoderasi pengaruh nilai tukar dan
ekspor terhadap pertumbuhan ekonomi ASEAN-4 selama periode perang dagang
berlangsung. Implikasi penelitian ini menunjukan pentingnya menjaga stabilitas
nilai tukar, memperkuat daya saing ekspor, dan meningkatkan ketahanan ekonomi
dalam menghadapi ketidakpastian kebijakan ekonomi global.

Kata Kunci: Pertumbuhan Ekonomi, Nilai Tukar, Ekspor, Harga Komoditas,
Global Economic Policy Uncertainty (GEPU), ASEAN-4.



ABSTRACT

THE ROLE OF GLOBAL ECONOMY POLICY UNCERTAINTY
IN MODERATIS THE EFFECT EXCHANGE RATE,
EXPORT, AND COMMODITY PRICE

ON ASEAN-4 ECONOMIC GROWTH
(A Case Study of the 2018Q1-2019Q4 US-China Trade War)

By
Nitha Gaini
223401124

Supervisor I : Nanang Rusliana

Supervisor Il : Dwi Hastuti Lestari Komarlina

This study aims to analyze the role of Global Economic Policy Uncertainty
(GEPU) in moderating the effect of exchange rates, exports, and commodity prices
on the economic growth of ASEAN-4 during the United States—China trade war
period in 2018-2019. This study employs a quantitative method using a panel data
approach and Moderated Regression Analysis (MRA). The data used are secondary
data obtained from the World Bank, International Monetary Fund (IMF), and
Economic Policy Uncertainty (EPU). The commodity price variable was excluded
from the final research model due to multicollinearity problems during the model
testing process. The results show that partially, exchange rates and exports have a
significant negative effect on the economic growth of ASEAN-4, while GEPU has a
significant positive effect on the economic growth of ASEAN-4. Simultaneously,
exchange rates, exports, and GEPU significantly affect the economic growth of
ASEAN-4. In addition, GEPU is proven to moderate the effect of exchange rates
and exports on the economic growth of ASEAN-4 during the trade war period. The
implications of this study indicate the importance of maintaining exchange rate
stability, strengthening export competitiveness, and enhancing economic resilience
in facing global economic policy uncertainty.
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