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This study aims to examine the effect of free cash flow and asset growth on stock 

prices with dividend policy as a moderating variable in mining companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange from 2020 to 2024. The sample was selected using a 

purposive sampling method, resulting in 10 companies that met the research 

criteria. The analysis was conducted using panel data regression and Moderated 

Regression Analysis (MRA). Secondary data for this study were sourced from 

literature, financial journals, annual financial reports, annual reports, and stock 

price data accessed through the official website of the Indonesia Stock Exchange 

and the respective companies. The results show that free cash flow has no 

significant effect on stock prices, whereas asset growth has a significant effect on 

stock prices. Furthermore, dividend policy is unable to moderate the effect of free 

cash flow on stock prices, nor is it able to moderate the effect of asset growth on 

stock prices. These findings indicate that investors tend to prioritize asset growth 

signals when determining stock prices. 
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh free cash flow dan asset growth 

terhadap harga saham dengan kebijakan dividen sebagai variabel moderasi pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024.  

Pemilihan sampel dilakukan menggunakan metode purposive sampling, sehingga 

diperoleh 10 perusahaan yang memenuhi kriteria penelitian. Pengujian dilakukan 

menggunakan analisis regresi data panel dan uji moderasi melalui Moderated 

Regression Analysis (MRA). Sumber data sekunder dalam penelitian ini diperoleh 

dari literatur, jurnal keuangan, laporan keuangan tahunan, annual report, dan data 

harga saham perusahaan yang diakses melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia dan 

situs resmi perusahaan terkait. Hasil penelitian menunjukkan bahwa free cash flow 

tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan asset growth 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Selain itu, kebijakan dividen tidak 

mampu memoderasi pengaruh free cash flow terhadap harga saham, serta tidak 

mampu memoderasi pengaruh asset growth terhadap harga saham. Temuan ini 

mengindikasikan bahwa investor cenderung memprioritaskan sinyal pertumbuhan 

aset dalam memengaruhi harga saham perusahaan. 

Kata kunci: free cash flow, asset growth, harga saham, kebijakan dividen, moderasi. 

 


