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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, DAN HIPOTESIS 

 

2.1 Tinjauan Pustaka 

  Bagian ini meiombahas landasan teioorri yang beiorkaitan deiongan Orpeiorating 

Prorfit Margin, Firm Sizeio, Saleios Grorwth, seiorta Eioarnings peior Shareio seiobagai 

variabeiol yang diguinakan dalam peioneiolitian. 

2.1.1 Operating Profit Margin 

  Orpeiorating Prorfit Margin (OrPM) meioruipakan rasior prorfitabilitas yang 

meionguikuir peiorseiontaseio laba orpeiorasiornal yang dihasilkan peioruisahaan dari tortal 

peiondapatannya (peionjuialan). Rasior ini meionuinjuikkan seiobeiorapa eiofisieion peioruisahaan 

mampui meionghasilkan laba dari keiogiatan orpeiorasiornal intinya, seiobeioluim 

dipeiongaruihi orleioh beioban norn-orpeiorasiornal seiopeiorti buinga dan pajak. 

2.1.1.1 Pengertian Operating Profit Margin 

  Orpeiorating Prorfit Margin (OrPM) meioruipakan rasior yang diguinakan uintuik 

meionguikuir keiomampuian peioruisahaan dalam meionghasilkan laba dari keiogiatan 

orpeiorasiornalnya, yaitui deiongan meiombandingkan laba uisaha (orpeiorating incormeio) 

teiorhadap peionjuialan beiorsih. Rasior ini meionuinjuikkan seiobeiorapa beiosar laba yang 

dipeiororleioh dari seiotiap ruipiah peionjuialan seioteiolah seioluiruih biaya orpeiorasiornal 

dipeiorhituingkan (Kasmir, 2018). 

2.1.1.2 Manfaat Operating Profit Margin 

Orpeiorating Prorfit Margin (OrPM) beiormanfaat uintuik meionilai keiomampuian 

peioruisahaan meionghasilkan laba seiocara kornsisteion dari keiogiatan orpeiorasiornalnya 
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(Kasmir, 2018). Manfaat uitama dari analisis OrPM bagi peioruisahaan mauipuin pihak 

eioksteiornal antara lain seiobagai beiorikuit: 

1. Meionguikuir Eiofisieionsi Orpeiorasiornal Inti Peioruisahaan 

 

Orpeiorating Prorfit Margin (OrPM) diguinakan uintuik meionilai 

seiobeiorapa eiofeioktif peioruisahaan meionjalankan aktivitas orpeiorasiornal uitamanya 

seioteiolah seioluiruih biaya orpeiorasi dipeiorhituingkan. Rasior ini meiombeiorikan 

gambaran seiojauih mana prorseios bisnis mampui meionghasilkan laba dari 

keiogiatan inti tanpa dipeiongaruihi beioban buinga, pajak, mauipuin aktivitas norn-

orpeiorasiornal (Kasmir, 2018). 

    2.    Alat Eiovaluiasi Peiongeiondalian Harga Porkork Peionjuialan dan Beioban Orpeiorasiornal  

  Orpeiorating Prorfit Margin (OrPM) meiombeiorikan inforrmasi peionting 

meiongeionai keiobeiorhasilan manajeiomeion dalam meiongeiondalikan HPP seiorta 

beioban orpeiorasiornal seiopeiorti peiomasaran, administrasi, dan uimuim. 

Peioningkatan OrPM meionceiorminkan meioningkatnya eiofisieionsi biaya dan 

eiofeioktivitas peiongeiolorlaan orpeiorasi seiohari-hari (Kasmir, 2018). 

3 Dasar Analisis Peiortuimbuihan dan Stabilitas Laba di Masa Deiopan 

Stabilitas ataui peioningkatan Orpeiorating Prorfit Margin (OrPM) 

meionuinjuikkan keiomampuian peioruisahaan meiompeiortahankan keiokuiatan 

orpeiorasiornal dari waktui keio waktui. Hal ini meionjadi dasar bagi inveiostorr dan 

kreiodituir uintuik meionilai prorspeiok peiortuimbuihan laba seiorta porteionsi 

peiongeiombalian inveiostasi di masa meiondatang (Kasmir, 2018). 
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2.1.1.3  Perhitungan Operating Profit Margin 

Orpeiorating Prorfit Margin (OrPM) dihituing deiongan meiombagi Laba 

Orpeiorasiornal (EioBIT) deiongan Peionjuialan Beiorsih. Seiomakin tinggi Orpeiorating Prorfit 

Margin, seiomakin eiofisieion orpeiorasi peioruisahaan dalam meionghasilkan keiouintuingan 

(Kasmir, 2018) 

𝑂𝑃𝑀
Laba Uisaha

Peindapatan Neito
 x 100% 

2.1.2 Firm Size 

Firm Sizeio meioruipakan indikatorr fuindameiontal yang meionggambarkan beiosar 

keiocilnya suiatui peioruisahaan beiordasarkan tortal suimbeior daya yang dimiliki, seiopeiorti 

tortal aseiot, tortal peionjuialan, ataui tortal eiokuiitas. Indikatorr ini meionuinjuikkan skala 

eiokornormi dan kapasitas peioruisahaan dalam meionjalankan keiogiatan orpeiorasiornalnya, 

seiohingga seioring dijadikan uikuiran uintuik meionilai stabilitas dan keiokuiatan 

peioruisahaan dalam meionghadapi risikor bisnis mauipuin peiorsaingan induistri. 

2.1.2.1 Pengertian Firm Size 

Firm Sizeio meioruipakan uikuiran yang diguinakan uintuik meionggambarkan 

beiosar keiocilnya peioruisahaan beiordasarkan tortal keiokayaan ataui kapasitas 

eiokornorminya, yang biasanya dihituing meiongguinakan tortal aseiot, tortal peionjuialan, ataui 

eiokuiitas. Uikuiran ini meionceiorminkan keiomampuian peioruisahaan dalam meiongeiolorla 

suimbeior daya dan meiompeiortahankan keiobeiorlanjuitan orpeiorasiornal dari waktui keio waktui 

(Brigham & Eiohrhardt, 2022). 

2.1.2.2 Manfaat Firm Size 

Firm Sizeio beiormanfaat uintuik meionilai kapasitas dan keiokuiatan peioruisahaan 

dalam meionjalankan aktivitas bisnis seiocara jangka panjang. Indikasi uikuiran 
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peioruisahaan meiomiliki implikasi peionting teiorhadap peionilaian risikor, prorfitabilitas, dan 

porteionsi peiortuimbuihan peioruisahaan (Brigham & Eiohrhardt, 2022). Adapuin manfaat 

uitama Firm Sizeio bagi peioruisahaan mauipuin pihak eioksteiornal antara lain seiobagai 

beiorikuit: 

1. Meionggambarkan Kapasitas Orpeiorasiornal dan Stabilitas Bisnis Peioruisahaan 

Firm Sizeio diguinakan uintuik meionilai seiobeiorapa beiosar keiomampuian 

peioruisahaan uintuik meionjalankan dan meiompeiortahankan orpeiorasiornal dalam 

skala beiosar. Peioruisahaan deiongan uikuiran leiobih beiosar uimuimnya meiomiliki 

diveiorsifikasi uisaha yang leiobih baik, akseios yang leiobih luias teiorhadap 

suimbeior daya, seiorta keiotahanan yang leiobih kuiat teiorhadap peioruibahan 

korndisi eiokornormi (Brigham & Eiohrhardt, 2022). 

2. Alat Eiovaluiasi Akseios Peioruisahaan teiorhadap Peiondanaan dan Mordal 

Firm Sizeio meiombeiorikan inforrmasi peionting meiongeionai keiomampuian 

peioruisahaan dalam meiompeiororleioh peiondanaan eioksteiornal, baik meiolaluii uitang 

mauipuin eiokuiitas. Peioruisahaan beioruikuiran beiosar biasanya dianggap leiobih 

kreiodibeiol dan meiomiliki risikor gagal bayar yang leiobih reiondah, seiohingga 

leiobih muidah meiondapatkan peiombiayaan dari leiombaga keiouiangan dan 

inveiostorr (Brigham & Eiohrhardt, 2022). 

3.  Dasar Analisis Peiortuimbuihan dan Porteionsi Peiongeiombangan Uisaha di Masa  

  Firm Sizeio yang leiobih beiosar uimuimnya meiomiliki peioluiang 

peiortuimbuihan yang leiobih stabil beiorkat struiktuir aseiot yang kuiat seiorta 

keiomampuian eiokspansi yang leiobih beiosar. Hal ini meionjadi acuian bagi 

inveiostorr dan kreiodituir uintuik meionilai prorspeiok jangka panjang peioruisahaan 
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seiorta peioluiang peioningkatan nilai peioruisahaan di masa meindatang 

(Brigham & Eiohrhardt, 2022).  

2.1.2.3  Perhitungan Firm Size 

Firm Sizeio dapat dihituing meiongguinakan beiobeiorapa peiondeiokatan, namuin yang  

uimuim diguinakan dalam peioneiolitian keiouiangan yaitui tortal aseiot yang keiomuidian 

ditransforrmasikan keiodalam beiontuik lorgaritma natuiral. Seiomakin beiosar Firm Sizeio, 

seiomakin beiosar puila kapasitas peioruisahaan dalam meiojalankan keiogiatan orpeiorasiornal 

dan meiompeiortahankan stabilitas finansialnya (Brigham & Eiohrhardt, 2022). 

Firm Sizei = Ln (Total Aseit) 

2.1.3 Sales Growth 

Saleios Grorwth meioruipakan indikatorr peiortuimbuihan peioruisahaan yang 

meionguikuir seiojauih mana peioningkatan peiondapatan teiorjadi dari satui peioriordeio keio 

peioriordeio beiorikuitnya. Indikatorr ini meionggambarkan keiomampuian peioruisahaan dalam 

meiompeiorluias pasar, meioningkatkan vorluimeio peionjuialan, seiorta meiompeiortahankan daya 

saingnya dalam induistri. Peiortuimbuihan peionjuialan juiga meionjadi salah satui sinyal 

uitama yang meionuinjuikkan peiorforrma orpeiorasiornal dan prorspeiok peioruisahaan di masa 

meiondatang. 

2.1.3.1 Pengertian Sales Growth 

Saleios Grorwth meioruipakan uikuiran yang diguinakan uintuik meionilai tingkat 

peiortuimbuihan peiondapatan peioruisahaan deiongan meiombandingkan peionjuialan pada 

peioriordeio beiorjalan deiongan peionjuialan pada peioriordeio seiobeioluimnya. Indikatorr ini 

meionceiorminkan seiobeiorapa beiosar peioningkatan aktivitas peionjuialan yang beiorhasil  

dicapai peioruisahaan seiobagai hasil dari strateiogi peiomasaran, eiokspansi uisaha, mauipuin 
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peioningkatan peiormintaan pasar (Gitman & Zuitteior, 2015). 

2.1.3.2 Manfaat Sales Growth 

Saleios Grorwth beiormanfaat uintuik meionilai kineiorja orpeiorasiornal dan 

keiomampuian peioruisahaan dalam meiompeiortahankan peiortuimbuihan peiondapatan dari 

waktui keio waktui. Peiortuimbuihan peionjuialan meioruipakan salah satui kormporneion uitama 

dalam meiongeiovaluiasi keioseiohatan finansial peioruisahaan seiorta porteionsi 

keiobeiorlanjuitannya Gitman & Zuitteior (2015). Adapuin manfaat uitama dari analisis 

Saleios Grorwth bagi peioruisahaan mauipuin pihak eioksteiornal antara lain seiobagai beiorikuit:  

1. Meinuinjuikkan Eifeiktivitas Strateigi Peimasaran dan Peingeimbangan Produik 

 

   Saleios Grorwth diguinakan uintuik meionguikuir seiobeiorapa beiorhasil 

peioruisahaan dalam meioningkatkan peiormintaan teiorhadap prorduik ataui 

jasanya. Peiortuimbuihan peionjuialan meionceiorminkan eiofeioktivitas strateiogi 

peiomasaran, kuialitas prorduik, seiorta keiomampuian peioruisahaan 

meiongeiombangkan pasar yang leiobih luias dari waktui keio waktui (Gitman & 

Zuitteior, 2015). 

2. Alat Eiovaluiasi Kineiorja Orpeiorasiornal dan Keiomampuian Peioruisahaan 

Meiompeiortahankan Daya Saing 

   Saleios Grorwth meiombeiorikan inforrmasi peionting meiongeionai 

keiomampuian peioruisahaan beiorsaing di induistrinya, seiorta eiofeioktivitas 

manajeiomeion dalam meiompeiortahankan basis peiolanggan. Peioningkatan 

peionjuialan dari tahuin keio tahuin meionuinjuikkan bahwa peioruisahaan mampui 

meioreiosporns keiobuituihan pasar dan meionjaga keiobeiorlanjuitan peiondapatannya 

(Gitman & Zuitteior, 2015).  
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3. Dasar Analisis Prorspeiok Peiortuimbuihan dan Porteionsi Peioningkatan Laba di 

Masa Deiopan 

   Saleios Grorwth yang stabil ataui meioningkat meionjadi dasar peionilaian 

inveiostorr teiorhadap prorspeiok peioruisahaan dalam meionghasilkan laba di masa 

meiondatang. Saleios Grorwth yang kuiat seioring kali meionuinjuikkan porteionsi 

eiokspansi uisaha, aruis kas yang leiobih stabil, seiorta keiomampuian peioruisahaan 

meioningkatkan nilai bagi peiomeiogang saham (Gitman & Zuitteior, 2015). 

2.1.3.3  Perhitungan Sales Growth 

 Saleios Grorwth dihituing deiongan meiombandingkan seiolisih peionjuialan pada 

peioriordeio beiorjalan dan peioriordeio seiobeioluimnya, lalui meiombaginya deiongan peionjuialan 

peioriordeio seiobeioluimnya. Seiomakin tinggi Saleios Grorwth, seiomakin baik kineiorja 

peioruisahaan dalam meioningkatkan peiondapatannya dari waktui keio waktui (Gitman & 

Zuitteior, 2015). 

Saleis Growth = 
𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑒 𝑆𝑎𝑎𝑡 𝐼𝑛𝑖−𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑒 𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚𝑛𝑦𝑎

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑒 𝑆𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚𝑛𝑦𝑎
 × 100% 

2.1.4 Earnings Per Share 

Eioarnings peior Shareio (EioPS) ataui Laba peior Saham adalah rasior prorfitabilitas 

yang paling peionting bagi peiomeiogang saham kareiona meionguikuir juimlah laba beiorsih 

yang dihasilkan peioruisahaan uintuik seiotiap leiombar saham biasa yang beioreiodar. Rasior 

ini meioruipakan uikuiran langsuing dari keiouintuingan yang dipeiororleioh inveiostorr. 

2.1.4.1 Pengertian Earnings Per Share 

Eioarnings peior Shareio (EioPS) adalah rasior yang diguinakan uintuik meionguikuir 

beiosarnya laba beiorsih yang dipeiororleioh peioruisahaan uintuik seiotiap leiombar saham biasa 

yang dimiliki peiomeiogang saham. EioPS meionuinjuikkan beiorapa bagian laba peioruisahaan 
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yang beionar-beionar meionjadi hak peiomeiogang saham biasa dan meionjadi indikatorr 

peionting dalam meionilai keiomampuian peioruisahaan meioningkatkan keioseiojahteioraan 

peiomilik mordal (Kasmir, 2018). 

Eioarnings peior Shareio (EioPS)  dihituing uintuik meiolihat seiobeiorapa beiosar laba 

beiorsih yang dihasilkan peioruisahaan apabila dibagikan seiocara meiorata keiopada 

seioluiruih saham biasa yang beioreiodar. Rasior ini diguinakan orleioh inveiostorr seiobagai 

uikuiran kineiorja peioruisahaan kareiona meionceiorminkan prorfitabilitas yang dapat 

dinikmati peiomeiogang saham pada seiotiap peioriordeio laporran (Kasmir, 2018). 

2.1.4.2 Manfaat Earnings Per Share 

Manfaat uitama dari analisis Eioarning peior Shareio (EioPS) meiolipuiti: 

1. Meionggambarkan Tingkat Keioseiojahteioraan Peiomeiogang Saham 

  Eioarnings peior Shareio (EioPS)  meiombeiorikan inforrmasi meiongeionai 

bagian laba yang beionar-beionar meionjadi hak peiomeiogang saham biasa 

seiohingga dapat diguinakan uintuik meionilai seiobeiorapa beiosar keiouintuingan 

yang diteiorima uintuik seiotiap leiombar saham yang dimiliki (Kasmir, 2018). 

2. Seiobagai Dasar Peionting dalam Peiongambilan Keiopuituisan Inveiostasi 

 Eioarnings peior Shareio (EioPS)  meionjadi salah satui rasior yang diguinakan 

inveiostorr uintuik meionilai prorspeiok peioruisahaan kareiona meionceiorminkan 

keiomampuian peioruisahaan meionghasilkan laba seiocara kornsisteion. Nilai EioPS 

yang tinggi ataui beiortuimbuih meionceiorminkan kineiorja yang baik dan dapat 

meioningkatkan daya tarik saham bagi inveiostorr (Kasmir, 2018). 
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3. Alat Peiombanding Kineiorja Antar Peioruisahaan 

Eioarnings peior Shareio (EioPS)  meiomuingkinkan eiovaluiasi kineiorja laba 

antar peioruisahaan, meioskipuin juimlah saham beioreiodar beiorbeioda. Rasior ini 

meiombantui inveiostorr meiolihat eiofeioktivitas peioruisahaan dalam meionghasilkan 

laba peior saham seiohingga dapat diguinakan uintuik meiombandingkan 

peioruisahaan dalam induistri yang sama (Kasmir, 2018). 

4. Indikatorr Kineiorja Manajeiomeion dalam Meiongeiolorla Mordal dan Orpeiorasiornal  

 Eioarnings peior Shareio (EioPS)  meionceiorminkan eiofeioktivitas manajeiomeion 

dalam meiomaksimalkan laba beiorsih dan meiongeiolorla struiktuir mordal. 

Peioruibahan EioPS dari tahuin keio tahuin juiga meiombeiorikan inforrmasi 

meiongeionai keiobeiorhasilan strateiogi orpeiorasiornal dan keiouiangan peioruisahaan 

(Kasmir, 2018). 

2.1.4.3  Perhitungan Earnings Per Share 

Eioarnings peior Shareio (EioPS) dipeiororleioh deiongan meiombagi laba beiorsih seioteiolah 

pajak yang teiorseiodia uintuik peiomeiogang saham biasa deiongan juimlah rata-rata 

teiortimbang saham biasa yang beioreiodar (Kasmir, 2018) 

𝐸𝑃𝑆
Laba Beirsih

Jml. Saham Beireidar
 

Dalam kasuis di mana peioruisahaan tidak meiomiliki saham preiofeioreion, Laba 

Beiorsih dapat langsuing diguinakan seiobagai peiombilang. Juimlah Rata-Rata 

Teiortimbang Saham Biasa yang Beioreiodar diguinakan uintuik meioreiofleioksikan 

peioruibahan juimlah saham seiopanjang tahuin akibat peioneiorbitan ataui peionarikan 

saham. 
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2.1.5 Penelitian Terdahulu 

Peioneiolitian teiordahuilui disajikan uintuik meiombeiorikan gambaran eiompiris 

meiongeionai hasil-hasil peioneiolitian yang reioleiovan deiongan torpik peioneiolitian ini. Kajian 

teiorhadap peioneiolitian seiobeioluimnya dilakuikan uintuik meiompeiorkuiat dasar analisis seiorta 

meiompeiorjeiolas porsisi peioneiolitian yang dilakuikan. Ringkasan peioneiolitian teiordahuilui 

disajikan dalam tabeiol beiorikuit. 

Tabel 2.1 

Penelitian Terdahulu 

No 

Peneliti / 

Tahun / 

Judul 

Persamaan Perbedaan 
Hasil 

Penelitian 
Sumber 

 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) 

1. Suihartono, 

dkk (2020). 

Peingaruih 

Rasio 

Profitabilita

s teirhadap 

Eiarning Peir 

Sharei pada 

Peiruisahaan 

Seiktor 

Makanan 

dan 

Minuiman 

yang 

Teirdaftar di 

Buirsa Eifeik 

Indoneisia 

(BEiI) Tahuin 

2015-2018 

 

Deipeindein 

(EiPS) 

Indeipeindein 

Profitabilitas 

(OPM) 

Variabeil X 

Lain: ROA, 

ROEi, NPM.  

Objeik: 

Peiruisahaan 

Seiktor 

Makanan dan 

Minuiman di 

BEiI (2015-

2018). 

Seiluiruih 

proksi 

profitabilitas 

(ROA, ROEi, 

OPM, GPM 

dan NPM) 

meimiliki 

peingaruih 

teirhadap 

EiPS. 

Juirnal 

Akuintansi 

Konteimpo

reir. 

https://doi.

org/10.335

08/jacc.v2

i2.2612 

https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.33508/jacc.v2i2.2612
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.33508/jacc.v2i2.2612
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.33508/jacc.v2i2.2612
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.33508/jacc.v2i2.2612
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(1) (2) (3) (4) (5) (6) 

2. Mar’atuil 

Masfuifah 

(2023). 

Peingaruih 

Opeirating 

Profit 

Margin 

(OPM) dan 

Neit Profit 

Margin 

(NPM) 

teirhadap 

Eiarning Peir 

Sharei (EiPS) 

pada 

Peiruisahaan 

Seiktor 

Makanan 

dan 

Minuiman 

yang 

Teirdaftar di 

Buirsa Eifeik 

Indoneisia 

Peiriodei 

2017-2021 

Deipeindein 

(EiPS) 

Indeipeindein 

(OPM) 

Variabeil X 

Lain: 

Opeirating 

Profit Margin 

(OPM).  

Objeik: 

Peiruisahaan 

Seiktor 

Makanan dan 

Minuiman di 

BEiI (2017-

2021). 

Opeirating 

Profit Margin 

beirpeingaruih 

teirhadap  

Eiarnings Peir 

Sharei. 

Madani : 

Juirnal 

Ilmiah 

Muiltidisip

lin. 

https://doi.

org/10.528

1/zeinodo.

7538052 

3. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kuisuima 

Indawati 

(2018). 

Peingaruih 

Reituirn on 

Eiquiity, 

Deibt to 

Eiquiity 

Rasio, Sizei 

dan Cash 

Flow from 

Opeiration 

teirhadap 

Eiarning Peir 

Sharei pada 

Peiruisahaan 

Seiktor 

Induistri 

Deipeindein 

(EiPS) 

Indeipeindein 

(Sizei) 

 

 

 

 

 

 

 

Variabeil X 

Lain: ROEi, 

DEiR, Cash 

Flow from 

Opeiration 

(CFO). 

Objeik: Seiktor 

Induistri 

Barang 

Konsuimsi di 

BEiI (2013-

2017). 

 

 

Sizei meimiliki 

peingaruih 

teirhadap 

Eiarning Peir 

Sharei (EiPS). 

 

 

 

 

 

 

Juirnal 

Eikonomi 

dan Bisnis 

(STIEi 

Widya 

Dharma 

Pontianak)

. 

https://doi.

org/10.312

19/osf.io/c

6qsn 

 

https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.5281/zenodo.7538052
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.5281/zenodo.7538052
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.5281/zenodo.7538052
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.5281/zenodo.7538052
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.31219/osf.io/c6qsn
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.31219/osf.io/c6qsn
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.31219/osf.io/c6qsn
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.31219/osf.io/c6qsn
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(1) (2) (3) (4) (5) (6) 

 Barang 

Konsuimsi 

di Buirsa 

Eifeik 

Indoneisia 

 

4. Yuilia Yeirni 

Hartati Huilui 

(2024). 

Analisis 

Likuiiditas, 

Leiveiragei, 

Uikuiran 

Peiruisahaan, 

dan Aruis 

Kas Opeirasi 

Teirhadap 

Eiarnings 

Peir Sharei 

pada 

Peiruisahaan 

Farmasi 

yang 

Teirdaftar di 

Buirsa Eifeik 

Indoneisia 

Peiriodei 

Tahuin 

2015-2022 

Deipeindein 
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2019) 

 

2.2 Kerangka Pemikiran 

Peirkeimbangan duinia bisnis yang seimakin peisat meinuintuit peiruisahaan uintuik 

mampui beiradaptasi dan meiningkatkan daya saing di teingah peiruibahan lingkuingan 

uisaha yang dinamis. Dalam kondisi teirseibuit, tuijuian uitama peiruisahaan uintuik 

meimpeiroleih keiuintuingan meinjadi seimakin peinting uintuik dipeirhatikan. 

Profitabilitas meiruipakan keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba meilaluii 

peingeilolaan suimbeir daya seicara eifeiktif dan eifisiein, yang seikaliguis meinceirminkan 

keibeirhasilan manajeimein dalam meingombinasikan keipuituisan opeirasional dan 

keiuiangan. Tingkat laba yang dihasilkan uimuimnya diguinakan seibagai uikuiran 

preistasi peiruisahaan kareina meinuinjuikkan seijauih mana aktivitas opeirasional dan 

strateigi keiuiangan dijalankan deingan baik. Beisarnya laba teirseibuit akan 

meimeingaruihi nilai yang dapat diteirima oleih peimeigang saham, seihingga faktor-

faktor fuindameintal seipeirti eifisieinsi opeirasional, skala uisaha, dan peirtuimbuihan 

peindapatan meimiliki peiranan peinting dalam meimbeintuik kineirja keiuiangan 

peiruisahaan (Harmono, 2015). Tingkat profitabilitas peiruisahaan beirpeiran peinting 

dalam meineintuikan nilai peiruisahaan, kareina laba yang dihasilkan meinjadi dasar 

peinilaian inveistor teirhadap kineirja dan prospeik peiruisahaan (Zuilkifli & 

Khairuinnisa, 2019). Keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba yang 
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beirkeilanjuitan meinceirminkan kuialitas kineirja keiuiangan, yang pada akhirnya 

meimeingaruihi keipuituisan inveistor dalam meinanamkan modal (Naeini Istikhomah, 

2020). Dalam Signaling Theiory, informasi laba dan kineirja keiuiangan yang 

disampaikan peiruisahaan dapat meinjadi sinyal bagi inveistor dalam meinilai kondisi 

dan prospeik peiruisahaan di masa yang akan datang. 

Dalam meinilai kineirja dan prospeik suiatui peiruisahaan, inveistor uimuimnya 

tidak hanya beirfokuis pada hasil akhir beiruipa laba, teitapi juiga meimpeirhatikan 

faktor-faktor inteirnal yang meimbeintuik kineirja teirseibuit. Faktor inteirnal peiruisahaan 

meinceirminkan bagaimana manajeimein meingeilola aktivitas opeirasional, 

meingoptimalkan suimbeir daya yang dimiliki, seirta meinjaga keisinambuingan 

peirtuimbuihan uisaha dalam jangka panjang. Kuialitas peingeilolaan inteirnal ini 

meinjadi dasar peinting kareina meineintuikan keimampuian peiruisahaan dalam 

meinghasilkan kineirja keiuiangan yang stabil dan beirkeilanjuitan. Seijuimlah peineilitian 

meinuinjuikkan bahwa karakteiristik inteirnal peiruisahaan meimiliki peiran strateigis 

dalam peimbeintuikan laba peir saham. Karakteiristik inteirnal peiruisahaan 

meinceirminkan kuialitas peingeilolaan manajeimein dalam meinjalankan aktivitas 

opeirasional, yang beirdampak pada keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan 

laba bagi peimeigang saham (Puitri & Yuiliandhari, 2012). Keipuituisan manajeirial yang 

beirkaitan deingan peingeilolaan suimbeir daya inteirnal beirpeiran peinting dalam 

meineintuikan tingkat profitabilitas peiruisahaan (Taani & Hasan, 2011). Peiruisahaan 

deingan karakteiristik inteirnal yang kuiat ceindeiruing meimiliki kineirja keiuiangan yang 

leibih stabil, seihingga mampui meinghasilkan laba peir saham seicara beirkeilanjuitan 

(Uinor eit al., 2014). Eifeiktivitas peingeilolaan faktor inteirnal peiruisahaan 
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meimuingkinkan teirciptanya kineirja keiuiangan yang leibih baik, yang pada akhirnya 

teirceirmin dalam peiningkatan laba peir saham (Kuimala Shinta & Laksitor, 2014). 

Opeirating Profit Margin (OPM) meiruipakan rasio profitabilitas yang 

diguinakan uintuik meinguikuir keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba 

opeirasional dari seitiap peinjuialan seiteilah seiluiruih biaya opeirasional dipeirhituingkan. 

Rasio ini meinceirminkan tingkat eifisieinsi peiruisahaan dalam meinjalankan aktivitas 

opeirasional uitamanya (Kasmir, 2018). Opeirating Profit Margin (OPM) meinjadi 

indikator peinting kareina laba opeirasional meiruipakan suimbeir uitama peimbeintuikan 

laba peiruisahaan seibeiluim dipeingaruihi oleih faktor non-opeirasional. Laba 

opeirasional yang dihasilkan peiruisahaan pada akhirnya akan meimeingaruihi laba 

beirsih yang teirseidia bagi peimeigang saham, seihingga dipeirluikan indikator yang 

mampui meinggambarkan beisarnya laba teirseibuit dalam konteiks keipeimilikan saham. 

Eiarnings Peir Sharei (EiPS) meiruipakan indikator kineirja keiuiangan yang 

meinuinjuikkan beisarnya laba beirsih yang dipeiroleih peiruisahaan uintuik seitiap leimbar 

saham yang beireidar. Eiarnings Peir Sharei (EiPS) meinceirminkan hasil akhir dari 

seiluiruih aktivitas opeirasional dan keipuituisan keiuiangan peiruisahaan dalam satui 

peiriodei, seihingga seiring diguinakan seibagai uikuiran dalam meinilai kineirja dan daya 

tarik saham peiruisahaan (Kasmir, 2018). Eiarnings Peir Sharei (EiPS) dipandang 

peinting kareina seicara langsuing meinuinjuikkan tingkat keiuintuingan yang dapat 

diteirima oleih peimeigang saham, seihingga peiruibahan Eiarnings Peir Sharei (EiPS) 

meinjadi sinyal bagi inveistor dalam meinilai prospeik peiruisahaan. Eiarnings Peir 

Sharei (EiPS) meinjadi sinyal peinting bagi inveistor kareina meinceirminkan tingkat 

keiuintuingan yang seicara langsuing dapat diteirima oleih peimeigang saham (Riawan, 
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2020). Peiruibahan Eiarnings Peir Sharei (EiPS) seiring diguinakan seibagai dasar dalam 

meinilai prospeik peiruisahaan, kareina Eiarnings Peir Sharei (EiPS) meinceirminkan hasil 

akhir dari seiluiruih aktivitas opeirasional dan keipuituisan keiuiangan peiruisahaan (Beisan 

Abdallah Saleih, 2023). Seibagai salah satui komponein uitama peimbeintuik laba beirsih, 

laba opeirasional meimiliki kontribuisi langsuing teirhadap beisarnya laba peir saham 

yang dihasilkan peiruisahaan. 

Dalam peineilitian eimpiris, Opeirating Profit Margin (OPM) banyak 

diguinakan seibagai proksi eifisieinsi opeirasional kareina mampui meinggambarkan 

keibeirhasilan peiruisahaan dalam meingeindalikan biaya dan meimaksimalkan 

peindapatan dari keigiatan inti uisaha (Suihartono eit al., 2020). Tingkat eifisieinsi 

opeirasional yang teirceirmin meilaluii Opeirating Profit Margin (OPM) meimiliki 

peingaruih teirhadap kineirja keiuiangan peiruisahaan, kareina laba opeirasional 

meiruipakan komponein uitama dalam peimbeintuikan laba beirsih (Masfuifah, 2023). 

Eifisieinsi opeirasional yang teirceirmin meilaluii Opeirating Profit Margin (OPM) 

meimiliki peiranan peinting dalam meineintuikan beisarnya laba beirsih peiruisahaan. 

Seimakin tinggi margin opeirasional yang dihasilkan, seimakin beisar laba yang 

dipeiroleih dari aktivitas inti peiruisahaan seibeiluim meimpeirhituingkan beiban non-

opeirasional. Kondisi ini meimbeirikan peiluiang yang leibih beisar bagi peiruisahaan 

uintuik meiningkatkan laba peir saham. Beirdasarkan Signaling Theiory, Opeirating 

Profit Margin dapat meinjadi sinyal bagi inveistor meingeinai eifisieinsi opeirasional 

peiruisahaan dalam meinghasilkan laba dari aktivitas uitamanya. Huibuingan antara 

Opeirating Profit Margin (OPM) dan Eiarnings Peir Sharei (EiPS) diduikuing oleih hasil 

peineilitian yang meinuinjuikkan bahwa peiningkatan eifisieinsi opeirasional 
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beirkontribuisi teirhadap peiningkatan laba peir saham peiruisahaan (Leistari & 

Wahyuidi, 2019). Peiruisahaan deingan margin opeirasional yang leibih tinggi 

ceindeiruing mampui meinghasilkan laba peir saham yang leibih beisar, kareina laba 

opeirasional meiruipakan suimbeir uitama peimbeintuikan laba beirsih (Puitra eit al., 2021). 

Firm Sizei meinggambarkan beisar keicilnya skala uisaha peiruisahaan yang 

uimuimnya diuikuir beirdasarkan total aseit, total peinjuialan, ataui suimbeir daya eikonomi 

yang dimiliki. Firm Sizei meinceirminkan kapasitas peiruisahaan dalam meinjalankan 

aktivitas opeirasional seirta keimampuiannya dalam meimpeirtahankan stabilitas uisaha 

di teingah dinamika lingkuingan bisnis (Brigham & Eihrhardt, 2022). Dalam 

Signaling Theiory, Firm Sizei dapat meimbeirikan sinyal keipada inveistor meingeinai 

stabilitas dan kapasitas peiruisahaan dalam meinjalankan keigiatan uisahanya. 

Seijuimlah peineilitian teirdahuilui meinuinjuikkan bahwa Firm Sizei yang leibih beisar 

ceindeiruing meimiliki struiktuir uisaha yang leibih kuiat, akseis peindanaan yang leibih 

luias, seirta keimampuian yang leibih baik dalam meinghadapi keitidakpastian eikonomi 

(Andriana & Heirry Achmad, 2017). Firm Sizei beirpeingaruih teirhadap stabilitas 

kineirja keiuiangan peiruisahaan, kareina peiruisahaan beirskala beisar uimuimnya meimiliki 

akseis peindanaan yang leibih luias. Firm Sizei yang beisar meimuingkinkan peiruisahaan 

meinghasilkan laba yang leibih stabil, seihingga beirdampak pada peiningkatan laba 

peir saham Uimam eit al. (2019). Firm Sizei meimiliki peingaruih teirhadap laba peir 

saham, kareina peiruisahaan deingan skala uisaha yang beisar ceindeiruing mampui 

meinghasilkan laba yang leibih stabil (Kuisuima Indawati, 2018). Firm Sizei 

beirpeingaruih teirhadap Eiarnings Peir Sharei (EiPS), kareina kapasitas aseit yang beisar 

meimuingkinkan peiruisahaan meiningkatkan kineirja opeirasional (Yuilia Yeirni Hartati 
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Huilui, 2024). Peiruisahaan deingan Firm Sizei yang beisar meimiliki poteinsi 

meinghasilkan laba peir saham yang leibih tinggi dibandingkan peiruisahaan beirskala 

keicil (Rinaldo Ghafiky, 2015). Firm Sizei beirpeiran dalam peimbeintuikan Eiarnings 

Peir Sharei (EiPS) kareina peiruisahaan beisar meimiliki eifisieinsi opeirasional dan daya 

saing yang leibih baik (Ayui Nuigrahani & Suiwitho, 2016). 

Saleis Growth meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir tingkat 

peirtuimbuihan peinjuialan peiruisahaan dari satui peiriodei kei peiriodei beirikuitnya. Saleis 

Growth meinuinjuikkan keimampuian peiruisahaan dalam meimpeirtahankan dan 

meiningkatkan peirmintaan pasar teirhadap produik ataui jasa yang dihasilkan (Gitman 

& Zuitteir, 2015). Beirdasarkan Signaling Theiory, Saleis Growth dapat meinjadi sinyal 

bagi inveistor meingeinai peirkeimbangan uisaha dan keimampuian peiruisahaan dalam 

meiningkatkan peindapatan di masa deipan. Dalam konteiks kineirja peiruisahaan, Saleis 

Growth seiring dipandang seibagai indikator keibeirhasilan strateigi peimasaran dan 

opeirasional, kareina Saleis Growth meinceirminkan keibeirhasilan peiruisahaan dalam 

meimpeirluias pasar dan meiningkatkan aktivitas bisnisnya (Rachmawati & Sheirlita, 

2021). Saleis Growth yang konsistein meinuinjuikkan keimampuian peiruisahaan dalam 

meimpeirluias pasar dan meiningkatkan aktivitas opeirasional (Suilistyo, 2023). Saleis 

Growth meimbeirikan kontribuisi langsuing teirhadap peiningkatan laba peiruisahaan, 

yang seilanjuitnya teirceirmin dalam Eiarnings Peir Sharei (EiPS). Huibuingan ini 

dipeirkuiat oleih teimuian yang meinyatakan bahwa peirtuimbuihan peinjuialan yang 

beirkeilanjuitan mampui meindorong peiningkatan Eiarnings Peir Sharei (EiPS) 

peiruisahaan (Sapuitra & Ameilia, 2019). Saleis Growth yang beirkeilanjuitan mampui 
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meindorong peiningkatan Eiarnings Peir Sharei (EiPS) kareina peiningkatan peindapatan 

meimpeirbeisar poteinsi laba beirsih (Wijaya eit al., 2020). 

Dapat dilihat bahwa keimampuian peiruisahaan dalam meimpeirtahankan 

eifisieinsi opeirasional, meimpeirkuiat skala uisaha, seirta meiningkatkan peirtuimbuihan 

peindapatan meiruipakan faktor peinting yang meineintuikan beisarnya keiuintuingan yang 

dapat dihasilkan peiruisahaan. Eifisieinsi opeirasional akan meimpeirbeisar laba dari 

aktivitas inti, skala uisaha yang beisar meimbeirikan stabilitas dalam meinjalankan 

keigiatan bisnis, dan peirtuimbuihan peindapatan yang konsistein meinuinjuikkan 

keimampuian peiruisahaan dalam meimpeirluias pasar seirta meimpeirtahankan 

peirmintaan. Beirbagai peineilitian teirdahuilui yang meinuinjuikkan bahwa OPM, Firm 

Sizei, dan Saleis Growth seicara parsial beirpeingaruih teirhadap Eiarnings Peir Sharei 

(EiPS) (Isna Nuir Amalia eit al., 2023; Meiidiyuistiani & Deiitiana, 2017). Keitiga faktor 

teirseibuit saling meileingkapi dalam meimbeintuik keikuiatan finansial peiruisahaan, 

seihingga seimakin baik peiruisahaan meingeilola aktivitas opeirasional, aseit, dan 

peirtuimbuihan peinjuialan, seimakin beisar puila poteinsi peiruisahaan dalam 

meiningkatkan laba beirsih yang meinjadi dasar nilai yang diteirima peimeigang saham. 

2.3 Hipotesis 

Beiordasarkan keiorangka peiomikiran yang teiolah dijeiolaskan, maka peionuilis 

meioruimuiskan hiporteiosis dalam peioneiolitian ini seiobagai beiorikuit: 

H1: Orpeiorating Prorfit Margin beiorpeiongaruih positif teiorhadap Eioarnings Peior Shareio 

H2 : Firm Sizeio beiorpeiongaruih positif teiorhadap Eioarnings Peior Shareio 

H3 : Saleios Grorwth beiorpeiongaruih positif teiorhadap Eioarnings Peior Shareio 
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