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The purpose of this study was to determine the condition of government 

bond returns, financial stock sector returns and the role of government 

bonds as a safe haven for financial sector stocks. This research method uses 

verification research, while the sampling technique uses purposive sampling 

technique. The data taken is secondary data in the form of Government Bond 

Price Reports and Financial Sector Stock Price Reports obtained from the 

official website of the Indonesia Stock Exchange (IDX). The data analysis 

technique uses quantile regression method.  The results showed that 

financial sector stock returns experienced fluctuations experiencing a peak 

in return in 2022, while financial stock returns experienced a peak phase in 

2021 and government bonds can act as a safe haven for financial sector 

stocks in 2019-2023 constantly. 
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Tujuan penelitian ini untuk mengetahui kondisi return obligasi 

pemerintah, return sektor saham keuangan dan peran obligasi pemerintah 

sebagai safe haven bagi saham sektor keuangan. Metode penelitian ini 

menggunakan penelitian verifikatif, sedangkan teknik pengambilan sampel 

menggunakan teknik purposive sampling. Data yang diambil merupakan 

data sekunder berupa Laporan Harga Obligasi Pemerintah dan Laporan 

Harga Saham Sektor Keuangan yang diperoleh dari  website resmi Bursa 

Efek Indonesia (BEI). Teknik analisis data menggunakan metode regresi 

kuantil (quantile regression).  Hasil penelitian menunjukan bahwa return 

saham sektor keuangan mengalami fluktuasi mengalami puncak kenaikan 

return pada tahun 2022, sedangkan pada return saham keuangan mengalami 

fase puncak pada tahun 2021 dan obligasi pemerintah dapat berperan sebagai 

safe haven bagi saham sektror keuangan di tahun 2019-2023 secara konstan. 
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