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This study aims to analyze the effect of the Risk Free Rate, Debt to Equity 

Ratio (DER), and Dividend Payout Ratio (DPR) on the stock market price of 

PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. This research employs a quantitative 

method with a descriptive-verificative approach using secondary data 

obtained through documentation techniques. The data are analyzed using 

multiple linear regression with the assistance of SPSS software. The results 

show that simultaneously, the Risk Free Rate, DER, and DPR have a 

significant effect on stock prices. Partially, DER and DPR have a significant 

effect, while the Risk Free Rate has no significant effect. These findings 

indicate that internal company factors, particularly capital structure and 

dividend policy, play a more dominant role in influencing stock prices 

compared to external factors such as the risk-free interest rate. The 

implications of this study provide useful insights for investors in making 

investment decisions and for company management in formulating optimal 

financial policies to enhance firm value. 
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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Risk Free Rate, Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap harga pasar saham 

PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif dengan pendekatan deskriptif verifikatif serta memanfaatkan data 

sekunder yang diperoleh melalui studi dokumentasi. Teknik analisis yang 

digunakan adalah regresi linear berganda dengan bantuan perangkat lunak SPSS. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan Risk Free Rate, DER, dan 

DPR berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Secara parsial, DER dan DPR 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan Risk Free Rate tidak 

berpengaruh signifikan. Temuan ini mengindikasikan bahwa faktor internal 

perusahaan, khususnya struktur modal dan kebijakan dividen, memiliki peran yang 

lebih dominan dalam memengaruhi harga saham dibandingkan faktor eksternal 

berupa suku bunga bebas risiko. Implikasi penelitian ini dapat menjadi bahan 

pertimbangan bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi serta bagi 

manajemen perusahaan dalam merumuskan kebijakan keuangan yang optimal guna 

meningkatkan nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: Risk Free Rate, Debt to Equity Ratio, Dividend Payout Ratio, Harga 
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