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Firm value reflects market perception of a firm’s performance, prospects, and 

sustainability. This study aims to analyze Environmental Social and Governance 

(ESG) disclosure as a moderating factor in the influence of profitability (ROA), 

liquidity (CR), and leverage (DER) on firm value (Tobin's Q). This study employed 

a quantitative method with an associative descriptive approach using secondary 

data. The analytical method employed was Moderated Regression Analysis (MRA) 

with Eviews 12 software. The study sample consisted of 56 observations with 11 

companies observed during the 2021-2024 period through purposive sampling. The 

results showed that profitability had a positive and significant effect on firm value. 

Meanwhile, the results of the study on liquidity and leverage showed a positive but 

insignificant effect on firm value. In the same context, ESG disclosure was proven 

incapable of moderating the influence of profitability, liquidity, and leverage on 

firm value. These findings indicate that ESG implementation and disclosure are 

unable to influence the financial performance and firm value reflected in the capital 

market for IDX ESG Leaders issuers. 
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Nilai perusahaan merupakan cerminan dari persepsi pasar terhadap kinerja, prospek 

dan keberlanjutan suatu perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

Environmental Social and Governance (ESG) disclosure sebagai pemoderasi 

pengaruh profitabilitas (ROA), likuiditas (CR) dan leverage (DER) terhadap nilai 

perusahaan (Tobin’s Q). Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan 

pendekatan deskriptif asosiatif dengan data sekunder. Metode analisis yang 

digunakan adalah Moderated Regression Analysis (MRA) dengan perangkat lunak 

Eviews 12. Sampel penelitian terdiri dari 56 observasi dengan 11 perusahaan yang 

diamati selama periode tahun 2021-2024 melalui purposive sampling. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan hasil penelitian likuiditas dan leverage 

menunjukkan pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Dalam konteks yang sama, peran ESG disclosure sebagai variabel moderasi 

terbukti tidak mampu memoderasi pengaruh profitabilitas, likuiditas dan leverage 

terhadap nilai perusahaan. Temuan ini mengindikasikan bahwa penerapan dan 

pengungkapan ESG tidak mampu mempengaruhi kinerja keuangan dan nilai 

perusahaan yang tercermin di pasar modal pada emiten IDX ESG Leaders. 
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