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 This study aimed to analyze the influence of research & development 

efficiency (ERND) and market power (MP) on return on assets (ROA) in 

pharmaceutical manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX). This study adopts a verificative approach with a quantitative, classified as 

explanatory research, and employs a survey method. Data collection is conducted 

through desk research using panel data and secondary data from company financial 

reports. The results indicate that ERND has a negative effect on ROA, suggesting 

that research & development efficiency in pharmaceutical companies may reduce 

ROA. Meanwhile, market power does not affect ROA, indicating that MP does not 

directly influence ROA. This study contributes to financial management literature, 

particularly in the pharmaceutical subsector, and can serve as a consideration for 

pharmaceutical companies in managing research & development and market power 

to enhance ROA. 
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 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh efisiensi research & 

development (ERND) dan market power (MP) terhadap return on asset (ROA) pada 

perusahaan manufaktur subsektor farmasi yang terdaftar di BEI. Penelitian ini 

menggunakan jenis verifikatif dengan pendekatan kuantitatif dengan taraf 

penelitian explanatory research dan menggunakan metode survei. Teknik 

pengumpulan data menggunakan desk resarch dengan jenis data panel dan sumber 

data sekunder laporan keuangan perusahaan. Hasil penelitian menunjukan bahwa 

ERND berpengaruh negatif terhadap ROA, menandakan efisiensi research & 

development pada perusahaan farmasi dapat menurunkan ROA. Sedangkan market 

power tidak berpengaruh terhadap ROA menunjukan bahwa MP tidak secara 

langsung memengaruhi ROA. Penelitian ini memberikan kontribusi pada literatur 

manajemen keuangan, khususnya disubsektor farmasi, dan dapat menjadi 

pertimbangan bagi perusahaan farmasi dalam pengelolaan research & development 

dan market power agar dapat meningkatkan ROA. 
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