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This study aims to analyze the effect of foreign direct investment (FDI) and
government expenditure on economic growth in ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia,
Thailand, Philippines, and Vietnam) with Political Stability as an intervening
variable during the period 2010-2023. This study is motivated by the important role
of FDI and government spending in promoting economic growth, especially in the
midst of political dynamics. The method used in this study is a quantitative
approach using panel data regression analysis techniques and intervening using
the Sobel Test. The data used is secondary data obtained from the World Bank. The
results showed that the FDI variable directly had no effect on economic growth and
government expenditure directly affected economic growth in ASEAN-5 countries.
However, the Sobel test shows that all variables have an influence on economic
growth with political stability as an intervening variable.
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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Penanaman Modal Asing
(Foreign Direct Investment/FDI) dan Pengeluaran Pemerintah terhadap
Pertumbuhan Ekonomi di negara-negara ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia,
Thailand, Filipina, dan Vietnam) dengan Stabilitas Politik sebagai variabel
intervening selama periode 2010-2023. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh
pentingnya peran FDI dan belanja pemerintah dalam mendorong pertumbuhan
ekonomi, terutama di tengah dinamika politik. Metode yang digunakan dalam
penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif dengan menggunakan teknik analisis
regresi data panel dan intervening menggunakan Uji Sobel. Data yang digunakan
adalah data sekunder yang diperoleh dari World Bank. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa variabel FDI secara langsung tidak berpengaruh terhadap
pertumbuhan ekonomi dan pengeluaran pemerintah secara langsung berpengaruh
terhadap pertumbuhan ekonomi di negara ASEAN-5. Namun uji sobel
menunjukkan bahwa semua variabel memiliki pengaruh terhadap pertumbuhan
ekonomi dengan stabilitas politik sebagai variabel intervening.
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