DAFTAR ISI

IMOTTO cuceeieiiinninsnnsecsansssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssss i
PERNYATAAN ORSINALITAS SKRIPSI ....couccvinveisecsuncsensaecssessncssecsaees ii
ABSTRACT .....ccovevruevvurcecsuecneee R i1
KATA PENGANTAR.......uvvrrrerurcrennnes \4
DAFTAR ISL....couivvurevencnensuncennaes . viii
DAFTAR TABEL .......ccovvvueeruecuennncee X
DAFTAR GAMBAR..........ucuveeurcuennne. xi
DAFTAR SINGKATAN ..cuiiiiniinsninsenssisssissesssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssss xii
DAFTAR SIMBOL........coievrrreeruecsanens xiii
DAFTAR LAMPIRAN. ......ccoceveisuecrnrcnecnees xiv
BAB I PENDAHULUAN.....ccoviniiuinenssicssissesssesssisssssssssssssssssesssssssssssssssssssss 1
1.1 Latar Belakang Penelitian ............ccccceeeviieeeciieeniiieceiie e 1
1.2 Identifikasi Masalah ..........cccccooiieiiiiiiii e, 10
1.3 Tujuan Penelitian...........ccceevuieniieriienieeiieeieeeece e 11
1.4 Kegunaan Hasil Penelitian ..........ccccccoeviiieniiieniiieniieccecee e 11
1.4.1 Kegunaan Pengembangan IImu............cccoeeeveeecieieiieenieeenee. 11
1.4.2 Kegunaan PraktiS.........ccocceviiiiiiiiiiiieiicceeeeee e 12
1.5 Lokasi dan Waktu Penelitian..........cccooceeveeniniieninninienienenenene 12
1.5.1 Lokasi Penelitian ..........ccooceeriieniiniieinieiiceicceeeeeeeen 12
1.5.2 Waktu Penelitian.........ccoooeeiiiiiiiniiiieniccceeecee e 13

BAB II TINJAUAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, DAN
HIPOTESIS ...ccoevuvveruenuccnennnes 14
2.1 Tinjauan Pustaka ..........ccceeeviieiiiieeiieceeceece e 14
2.1.1 Teori SINYal .....cccviieeiiiiciieeiie et e 14
2.1.2 LAKUIAIEAS ..ttt 14
2.1.3 Ukuran Perusahaan ..........cccoeceerienienieneenienieneeiesceneeiesieene 20
2.1.4 Profitabilitas. .......cccooiiiiiiniiiieieeee e 24
2.1.5 Nilai Perusahaan............ccceooveieiiiieiiieeiieceeeee e 29
2.2 Studi EMPITIS...cocoiieiiieiieiieeieee et 35

viii



2.3 Kerangka Pemikiran...........cccceeevieiiieeiieniecieeeeeeeee e 47

2.4 HIPOTESIS vveeureeeeiiieeeiieeeiieeesiteeesiteeestteeeseteeeaaeesssaeeesseeessseeensseesnsseens 54

BAB 111 OBJEK DAN METODE PENELITIAN......ccecteveseesuessansanssasssnses 56
3.1 Objek Penelitian .........c.cccveviieniieiiieieeieeieeeeee e 56

3.2 Metode Penelitian..........cooeeruerieniieniiniesieieceeieeeee e 56

3.2.1 Jenis Penelitian .........cccceeiieiiiiiiiiiiiieceeeeeee e 57

3.2.2 Operasionalisasi Penelitian.........c..ccoceeerviiniininncnicncnicnnen. 57

3.2.3 Teknik Pengumpulan Data ...........cccoeoveviieniieiiieieeieeeen 59

3.2.4 Model Penelitian..........ccceveereenieiienieiesiesieeeeee e 66

3.2.5 Teknik Analisis Data .........cooceeiiiiiiiiiiiiieeeeeen 67

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 79
4.1 Hasil Penelitian .........ccccocvevieiiinioniiiiiieneeieeecee e 79

4.1.1 Likuiditas pada Perusahaan Sektor Keuangan yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024 ..........ccccceevieiiieennne 79

4.1.2 Ukuran Perusahaan pada Perusahaan Sektor Keuangan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024 ............. 82

4.1.3 Profitabilitas pada Perusahaan Sektor Keuangan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024 ..........cccccoevieiieenennne 84

4.1.4 Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor Keuangan yang Terdaftar

di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024...........ccccoeeeenee 87

4.1.5 Hasil ANaliSiS....ccccoeriiiiiiiiiiiieiieeiee e 90
4.2 Pembahasan ..........ccccuoeiiiiiiiiiiiiee e 102

4.2.1 Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, dan Nilai Perusahaan

pada Perusahaan Sektor Keuangan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2020-2024 ........cccoooiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeee 102

BAB V SIMPULAN DAN SARAN 120
5.1 KeSIMPUIAN.....cciiiiiiiiieiiecie et 120

5.2 SATAN.c..eeiiiieiieeeee et s 121
DAFTAR PUSTAKA.........coueverenvrcnennne 123
LAMPIRAN.....cccceruerrurrersaccarens . 127
BIODATA PENULIS....cccccevurvverruenrurcrennaes 180




Nomor

2.1
3.1
3.2

33
3.4
4.1

4.2
43
4.4

4.5
4.6
4.7
4.8

4.9
4.10
4.11
4.12

DAFTAR TABEL
Judul

Persamaan dan Perbedaan Penelitian Terdahulu................
Operasional Variabel...........cccccoovveeiiienieniiiieeieeeeee e,
Populasi Perusahaan Sektor Keuangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024...........ccccoovveeenenne.
Tahap Seleksi Sampel dalam Kriteria...........ccceeeevveerneennn.
Daftar Sampel Penelitian...........cccccoevieveiieniienienieciiees
Likuiditas pada Perusahaan Sektor Keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024...........
Total Aset pada Perusahaan Sektor Keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024.............
Profitabilitas pada Perusahaan Sektor Keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024............
Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor Keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024............
Hasil Statistik Deskriptif..........ccocooeviiiiiiniiiiiiieiee
Uji Chow untuk menentukan CEM atau FEM....................
Uji Hausman untuk menentukan FEM atau REM..............
Uji Lagrange Multiplier untuk menentukan CEM atau

Uji Multikolinearitas.........cccveeerieeeeiveeniieeniie e eeeee e
Hasil Regresi Data Panel Model Random Effect..................
Hasil Pengujian Uji Fo.ooooooiiiiieeeee e
Hasil Pengujian Uji tu..oc.oeeiiiiiiiiieieeieeecceeeeee e

Halaman

41
58

60
64
65

80

83

85

88
90
91
92

93
95
97
98
99



Nomor
1.1
1.2
2.1
3.1
4.1
4.2
4.3
4.4
4.5
4.6
4.7
4.8
4.9

4.10

DAFTAR GAMBAR
Judul

Pergerakan Harga Saham Sektor Keuangan Sampai
Desember 2025......ccviiiiiiiierieeeeeeee e
Rata-Rata Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor
Keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2020-2024 ...t
Kerangka Pemikiran............cccoeevveviieniiienieniiieiienie e
Paradigma Penelitian.............cccoeecviieiiieeniieeieecee e
Uji NOTrmMalitas......cocveeruieeiieiieeieeieeeie e
Uji HeteroskedastiSitas..........cceeevveeecieeenieeeniee e
Rata-Rata Likuiditas per tahun pada Perusahaan Sektor
Keuangan yang Terdaftar di BEI tahun 2020-2024............
Rata-Rata Likuiditas pada Perusahaan Sektor Keuangan
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia...........ccccceceenneen.
Rata-Rata Ukuran Perusahaan per tahun pada Perusahaan
Sektor Keuangan yang Terdaftar di BEI tahun 2020-2024.
Rata-Rata Ukuran Perusahaan pada Perusahaan Sektor
Keuangan yang Terdaftar di BEI tahun 2020-2024............
Rata-Rata Profitabilitas per tahun pada Perusahaan Sektor
Keuangan yang Terdaftar di BEI tahun 2020-2024............
Rata-Rata  Profitabilitas pada Perusahaan Sektor
Keuangan yang Terdaftar di BEI tahun 2020-2024............
Rata-Rata Nilai Perusahaan per tahun pada Perusahaan
Sektor Keuangan yang Terdaftar di BEI tahun 2020-2024.
Rata-Rata Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor
Keuangan yang Terdaftar di BEI tahun 2020-2024............

Xi

Halaman

54
67
94
96
102
103
104
105
107
108
110

111



DAFTAR SINGKATAN

Nomor Singkatan Istilah
1 BEI Bursa Efek Indonesia
2 IHSG Indeks Harga Saham Gabungan
3 PBV Price to Book Value
4 CR Current Ratio
5 ROE Return on Equity
6 Ln Logaritma Natural
7 CEM Common Effect Model
8 FEM Fixed Effect Model
9 REM Random Effect Model

xii



Nomor

p—

O 00 1NN K~ W

Simbol

-0 2 AV®R M

DAFTAR SIMBOL

xiii

Istilah
Sigma
Alpha

Beta

Lebih Besar
Lebih Kecil
Persentase
Error Term

Perusahaan
Waktu



DAFTAR LAMPIRAN

Nomor Judul Halaman
1 Waktu Penelitian...........ccoooiiiiiiiiiiiniiiccececen 128
2 Daftar Ceklis Pemilihan Sampel Penelitian........................ 129
3 Perhitungan Likuiditas menggunakan Current Ratio......... 132
4 Perhitungan Ukuran Perusahaan menggunakan Ln Total

LSBTt 140
5 Perhitungan Profitabilitas menggunakan Return on Assets.. 148
6 Perhitungan Nilai Perusahaan menggunakan PBV.............. 156
7 Statistik DesKriptif.........ccooeeiiieiiiiieeieeceeecee e 169
8 Uji Pemilihan Model..........ccooviiieiiiiiiieieeee e 169
9 Hasil Regresi Data Panel (Random Effect Model).............. 170
10 Uji Asumsi K1asiK......cccooeeeiiieiiieeiieeeeeeeeeee e 171
11 Lembar Pengesahan Proposal SKripsi........ccccccvveevveeennennee. 172
12 Lembar Rekomendasi Penguji Seminar Proposal Skripsi

(SPS) et 173
13 Lembar Revisi Seminar Proposal Skripsi (SPS)................. 174
14 Lembar Pengesahan Naskah SKripsi.......ccccceccevveeviriencnnens 176
15 Lembar Rekomendasi Penguji Ujian Naskah Skripsi

(UNS) ettt 177
16 Lembar Revisi Ujian Naskah Skripsi (UNS)........ccceeeueeene. 178

Xiv



