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This study aims to determine how the budget deficit, foreign debt and net exports 

affect Indonesia's foreign exchange reserves in 2003-2022. This study uses a 

descriptive analysis method with e-views 12 software obtained from the Trading 

Economics website. The results of this study are that the budget deficit has a 

probability value of 0.0352, meaning that the budget deficit has a significant effect 

on foreign exchange reserves, foreign debt has a probability value of 0.0001, 

meaning that foreign debt has a significant effect on Indonesia's foreign exchange 

reserves, net exports have a probability value of 0.0000, meaning that net exports 

have a significant effect on Indonesia's foreign exchange reserves, the pandemic 

period has a probability value of 0.0124, meaning that the pandemic period has a 

significant effect on Indonesia's foreign exchange reserves. The budget deficit, 

foreign debt, net exports and the pandemic period have a prob F value of 0.0000, 

meaning that the budget deficit, foreign debt, net exports and the pandemic period 

have a joint effect on foreign exchange reserves. Budget deficit, foreign debt, net 

exports and the pandemic period have an R square value of 0.968709. This means 

that the magnitude of the influence given by the budget deficit, foreign debt, net 

exports and the Covid-19 pandemic period on foreign exchange reserves in 

Indonesia in 2003-2022 together is 96.87%. While the remaining 96.87% is 

influenced by other factors not examined in this study. 
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh defisit 

anggaran, utang luar negeri dan net ekspor terhadap cadangan devisa Indonesia 

tahun 2003-2022. Penelitian ini menggunakan metode analisis deskriptif dengan 

software e-views 12 yang diperoleh dari website Trading Economics. Hasil 

penelitian ini adalah defisit anggaran memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0352 

artinya defisit anggaran berpengaruh signifikan terhadap cadangan devisa, utang 

luar negeri memiliki nilai probabilibitas sebesar 0,0001 artinya utang luar negeri 

berpengaruh signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia, net ekspor memiliki 

nilai probabilibitas sebesar 0,0000 artinya net ekspor berpengaruh signifikan 

terhadap cadangan devisa Indonesia, masa pandemic memiliki nilai probabilibitas 

sebesar 0,0124 artinya masa pandemi berpengaruh signifikan terhadap cadangan 

devisa Indonesia. Defisit anggaran, utang luar negeri, net ekspor dan masa pandemi 

memiliki nilai prob F sebesar 0,0000 artinya defisit anggaran, utang luar negeri, net 

ekspor dan masa pandemi memiliki pengaruh secara Bersama-sama terhadap 

cadangan devisa. Defisit anggaran, utang luar negeri, net ekspor dan masa pandemi 

memiliki nilai R square sebesar 0,968709. Artinya besarnya pengaruh yang 

diberikan oleh defisit anggaran, utang luar negeri, net ekspor dan periode pandemi 

Covid-19 terhadap cadangan devisa di Indonesia tahun 2003-2022 secara bersama- 

sama adalah sebesar 96,87%. Sedangkan sisanya sebesar 96,87% adalah 

dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 
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