
1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Industri ipasar imodal isyariah imempunyai iandil idalam ipencapaian 

tujuan ipembangunan inasional. iSebagai iindustri iyang imenyediakan isumber 

pendanaan idan isarana iinvestasi ibagi imasyarakat, ipasar imodal isyariah 

menjadi ipilar ipendukung idalam imewujudkan ikesejahteraan imasyarakat. 

Tersedianya ikerangka ihukum iyang imelandasi ikegiatan ipasar imodal, iserta 

bertambahnya ijumlah ikepemilikan iefek isyariah. iPasar imodal isyariah terus 

berkembang imenjadi ikomponen ipenting idalam isistem ikeuangan inasional 

maupun iglobal. iHal itersebut ididukung ioleh ikonsep ipasar imodal isyariah 

yang imengedepankan ikeadilan ibagi ipihak-pihak iyang iterlibat idi 

dalamnya. 

Pasar imodal isyariah iadalah iseluruh ikegiatan idi ipasar imodal 

iyang tidak ibertentangan idengan iprinsip-prinsip iislam. iPasar imodal 

isyariah Indonesia imerupakan ibagian idari iindustri ikeuangan isyariah iyang 

idiatur oleh iOtoritas iJasa iKeuangan i(OJK), ikhususnya idirektorat ipasar 

imodal syariah. iSaham isyariah imerupakan iefek iberbentuk isaham iyang 

itidak bertentangan idengan iprinsip isyariah idi ipasar imodal. iSemua isaham 

syariah iyang iterdapat idi ipasar imodal isyariah iIndonesia, ibaik iyang 

tercatat idi iBEI imaupun itidak, idimasukkan ike idalam iDaftar iEfek iSyariah 
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i(DES) iyang iditerbitkan ioleh iOJK isecara iberkala, isetiap ibulan iMei idan 

iNovember. 

Perkembangan ijumlah isaham isyariah idalam iDaftar iEfek iSyariah 

i(DES) iyang iterjadi idari itahun i2016 isampai idengan itahun i2020 idapat 

iditunjukan ipada igambar i1.1 iberikut: 

 
Sumber: iOJK, idata iyang idiolah, i2021 

Gambar 1.1 

Perkembangan Jumlah Saham Syariah dalam Daftar Efek Syariah 

Periode 2016-2020 
 

Berdasarkan gambar 1.1 diatas, dapat dilihat bahwa perkembangan 

ijumlah isaham isyariah iyang iterdaftar idalam Daftar Efek Syariah (DES) dari 

iperiode 2016-2020 yaitu sebanyak 136 saham yang bertambah pada periode I 

idan isebanyak 91 saham yang bertambah pada periode II.i 

Dasar keputusan investasi terdiri atas tingkat return yang diharapkan, 

itingkat irisiko iserta ihubungan iantara ireturn idan irisiko. iAlasan iutama 

iorang iberinvestasi iadalah iuntuk imemperoleh ikeuntungan. iSuatu ihal iyang 

isangat iwajar ijika iinvestor menuntut itingkat ireturn itertentu iatas idana 

iyang telah diinvestasikannya. Return yang diharapkan investor idari iinvestasi 

iyang dilakukannya merupakan kompensasi atas biaya kesempatan 

2016 2017 2018 2019 2020

Periode I 321 351 381 408 457

Periode II 345 375 407 435 436
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(opportunity icost) idan irisiko ipenurunan idaya ibeli iakibat adanya  pengaruh 

inflasi (Tandelilin, i2017). 

Menurut Jogiyanto Hartono (2017) imenyatakan ibahwa iinformasi 

iyang diperlukan ioleh ipara iinvestor idi ipasar imodal itidak ihanya iyang 

ibersifat fundamental isaja, itetapi iinformasi iyang ibersifat iteknikal. 

iInformasi iyang bersifat ifundamental idiperoleh idari ikondisi iintern 

iperusahaan idan informasi iyang ibersifat iteknikal idiperoleh idari iluar 

iperusahaan, sepertiiekonomi idan ipolitik. iInformasi iyang idiperoleh idari 

iintern perusahaan iyang ilazim idigunakan iadalah ilaporan ikeuangan. 

Analisis iteknikal iadalah iteknik iuntuk imemprediksi iarah 

ipergerakan harga isaham idan iindikator ipasar isaham ilainnya iberdasarkan 

ipada idata pasar ihistoris iseperti iinformasi iharga idan ivolume. iSalah isatu 

iprinsip dasar iyang imuncul idalam idefinisi ianalisis iteknikal itersebut 

iadalah ibahwa sekali isuatu itren ibaru imuncul, imaka idiasumsi ibahwa ihal 

itersebut iakan berlanjut ihingga itersedia icukup iindikasi iterdapat isinyal 

iyang imerupakan kebalikannya i(Tandelilin, i2017). 

Sedangkan ianalisis ifundamental imerupakan istudi itentang 

iekonomi, industri idan ikondisi iperusahaan iyang imenitikberatkan ipada 

idata-data kunci idalam ilaporan ikeuangan iperusahaan iuntuk 

imemperhitungkan inilai perusahaan i(Dwialesi, i2016). 

Untuk imengetahui ikinerja isaham isyariah idapat idilihat idari 

pergerakan indeks isaham isyariah. iSaat iini, itelah iterdapat itiga iindeks 

isaham isyariah yang idisusun ioleh iPT iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) 
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isebagai iindeks iacuan iyang idapat idigunakan isebagai ipanduan iinvestasi, 

iyaitu iIndeks iSaham iSyariah iIndonesia i(ISSI), iJakarta iIslamic iIndex i(JII) 

i30 dan Jakarta iIslamic iIndex i(JII) i70. iBerdasarkan ipergerakan iindeks 

isaham syariah, ipasar imodal isyariah idapat idikatakan imengalami 

ipenurunan isepanjang itahun i2016-2020 iyang itercermin idari itabel iindeks 

idi ibawah iini: 

Tabel 1.1 

Pertumbuhan Indeks Saham Syariah 

 
Keterangan Indeks 2016 2017 2018 2019 2020 % i2016-

2020 

Indeks 

iSyariah 

JII i30 694,127 759,07 685,22 698,09 630,42 -9,17% 

JII i70 - - 227,55 233,38 220,21 -3,22% 

ISSI 172,077 189,86 184 187,73 177,49 3,14% 

Sumber: idata idiolah, iwww.idx.co.id, i2021 

Berdasarkan itabel i1.1 idiatas, idapat idilihat ibahwa iIndeks iSaham 

Syariah periode 2016 sampai dengan 2020 mengalami penurunan. Pada akhir 

tahun i2020, iIndeks iISSI iditutup ipada ilevel 177,49 iatau inaik isebesar 

3,14% idibanding iakhir itahun i2016. iSelama i5 itahun iterakhir, iindeks iJII 

30 mengalami ipenurunan isebesar  9,17%, iyaitu idari 694,127 poin imenjadi 

630,42 ipoin. iSelain iitu, iindeks iJII i70 iyang ibaru idiluncurkan ipada ibulan 

Mei i2018 ijuga imengalami ipenurunan isebesar 3,22% isejak iditerbitkannya. 

(www.idx.co.id, Roadmap iPasar iModal iSyariah i2020-2024) 

 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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Hal iitu idikarenakan ikarena idampak idari iCovid-19 iyang 

berpengaruh isignifikan iterhadap ipertumbuhan ipasar imodal idi iIndonesia. 

Jumlah ikasus Covid-19 iyang iterus ibertambah imembuat iIndeks iHarga 

Saham iGabungan (IHSG) imengalami ipenurunan iyang icukup idalam selama 

kuartal iI itahun 2020. iPada ipenutupan iperdagangan iakhir itahun 2019, 

IHSG iberada idi level i6.299,53, isementara ipada iakhir iMaret i2020 IHSG 

turun ihingga 27,95% ike ilevel i4.538,93. iPenurunan iIHSG iyang signifikan 

tersebut menyebabkan iditerapkannya ipenghentian iperdagangan atau itrading 

halt selama i6 ikali isepanjang iMaret i2020. iPelaksanaan trading ihalt 

tersebut merupakan isalah isatu ibentuk ikebijakan istimulus yang idiberikan 

Otoritas Jasa iKeuangan i(OJK) iterkait imekanisme perdagangan isaham idi 

pasar modal. iKebijakan istimulus iini idilandasi olehiamanat iyang itertuang di 

dalam iPeraturan iPemerintah iPengganti Undang-Undang i(Perppu) iNomor 1 

Tahun i2020 itentang iKebijakan Keuangan iNegara idan iStabilitas iSistem 

Keuangan iUntuk iPenanganan Pandemi iCovid-19 iyang itelah idisahkan 

menjadi iUndang-Undang iRepublik Indonesia iNomor i2 iTahun i2020 

dimana ipemerintah idan ilembaga iterkait, termasuk iOJK idapat imengambil 

kebijakan idan ilangkah-langkah itaktis idan strategis idalam iwaktu iyang 

sangat isegera i(www.idx.co.id, iRoadmap iPasar Modal iSyariah i2020-2024).  

Karena ikondisi isaat iini isedang isangat iturunnya iIndeks iHarga 

Saham Gabungan, ikhususnya iISSI. iJika ipara iinvestor imemilih iuntuk 

menginvestasikan iuang iyang iditakutkan iadalah itidak idapatnya ikembali 

uang iyang itelah idiinvestasikan ipada iperusahaan itersebut. iMaka idari iitu, 

http://www.idx.co.id/
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para iinvestor iperlu imempertimbangkan ilagi iapakah iakan menginvestasikan 

uangnya iatau itidak idi imasa ipandemi iini. 

Return isaham imerupakan itujuan iutama idari iaktivitas perdagangan 

yang iingin idicapai ioleh isemua iinvestor iyang iakan menanamkan sahamnya 

pada ipasar imodal. iReturn isaham ijuga imemungkinkan iuntuk iinvestor 

dalam imembandingkan itingkat ipengembalian isatu iperusahaan idengan 

perusahaan ilainnya i(Jogiyanto, i2017). 

 

 

 

 

 

 

Sumber: IDX, data diolah, 2021 

Gambar 1.2 

Sampel Return Saham per Bulan Sektor Pertambangan Tahun 2018-2020 
 

Berdasarkan igambar i1.2 idiatas ibahwa ibeberapa isaham idari 

isektor ipertambangan imengalami ikenaikan ireturn isaham iyang icukup 

isignifikan ipada iakhir itahun i2020, iyang iartinya idalam ihal iini ikondisi 

isaham idari isektor ipertambangan imasih ibisa imembaik iuntuk ikedepannya. 

Indeks sektoral pertambangan naik 0,6% pada penutupan 

iperdagangan Jumat (4/12). Jika dihitung sejak awal tahun, indeks 

ipertambangan naik 13,48%. Pertambangan menjadi satu-satunya indeks 

isektoral yang menguat sejak awal tahun. Analisis Henan Putihrai Sekuritas 
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iMeilki Darmawan mengungkapkan, peningkatan saham-saham pertambangan 

itertopang emiten-emiten yang memiliki produk emas yang cenderung 

imenguat selama pandemi Covid-19. Disisi lain, saham perusahaan memiliki 

iproduk nikel terus didukung oleh pemerintah dari sisi regulasi. Ke depannya 

isaham-saham pertambangan akan lebih baik dibanding tahun 2020, kondisi 

iini akan membaik seiring dengan kenaikan permintaan karena aktivitas 

iindustri mulai berjalan normal. (www.kontan.co.id) 

Sepanjang tahun 2020, indeks saham sektor pertambangan 

imencatatkan kinerja paling ciamik dibanding indeks sektoral lainnya, yakni 

idengan kenaikan 24,65%. Dalam riset tanggal 7 Desember 2020, Kepala 

iRiset Mirae Asset Sekuritas Indonesia Hariyanto Wijaya mengatakan, 

iIndonesia memperoleh manfaat dari peningkatan harga komoditas. Hal ini 

isejalan dengan pemulihan ekonomi yang terjadi di China. Sebagaimana 

idiketahui, China adalah konsumen komoditas terbesar dunia karena menjadi 

ipusat utama manufaktur global. (www.kontan.co.id) 

Setiap ijenis iinvestasi imemiliki itingkat ikeuntungan imasing-

masing. iBerbeda idengan iinvestasi isaham, ireturn iyang iditerima ipada 

iinvestasi isaham iada idua iyaitu icapital igain iatau icapital iloss idan 

idividen i(dalam iMardani, i2017:32). iReturn ipada iinvestasi isaham isangat 

ibergantung ipada iperformance iemiten idi isaham. iPada iumumnya iinvestor 

iakan itertarik berinvestasi ijika iperusahaan imampu imemberikan ireturn 

iyang imereka harapkan. 
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Para iinvestor ipasti iselalu imemiliki ikeinginan iuntuk 

imemaksimalkan tingkat ipengembalian iyang idiharapkan iberdasarkan 

itingkat itoleransi risiko. iDimana idalam ihal iini isejalan idengan iprinsip 

iinvestasi isahamiyaitu “High iRisk-High iReturn”, imenggambarkan 

ihubungan iantara irisiko idan timbal ibalik ihasil idalam iinvestasi isaham. 

iReturn isaham imemiliki iperan yang ipenting ikarena ihal itersebut imenjadi 

ipertimbangan iinvestor idalam prospek iinvestasi. 

Untuk imendapatkan ireturn isaham, iinvestor idapat imenggunakan 

analisis ifundamental. iSalah isatu iaspek ipenting idari ianalisis ifundamental 

adalah ianalisis ilaporan ikeuangan. iDalam ilaporan ikeuangan idapat 

digunakan ianalisis irasio ikeuangan iuntuk imengukur ikinerja iperusahaan. 

Kinerja iperusahaan iini iakan imenggambarkan iperubahan inaik iturunnya 

harga isaham iyang iakan iberdampak ipada ibesarnya ireturn isaham 

perusahaan. iPeningkatan iatau ipenurunan ireturn isaham iyang idiperoleh 

investor iakan iditentukan ioleh ikinerja ikeuangan iperusahaan iyang tercermin 

dari ilaporan ikeuangan iperusahaan. iDalam ipenelitian iini irasio yang 

digunakan iadalah iEarning Per Share (EPS) dan Price Book Value i(PBV). 

Informasi iakuntansi iyang iditerbitkan iperusahaan isudah icukup 

menggambarkan iperkembangan ikondisi iperusahaan iselama iini idan iapa 

saja iyang itelah idicapainya. iDengan ianalisis iterhadap iinformasi iakuntansi, 

investor ibisa imengetahui iperbandingan iantara inilai iintrinsik isaham 

perusahaan idibanding iharga ipasar isaham iperusahaan iyang ibersangkutan, 

dan iatas idasar iperbandingan itersebut iinvestor iakan ibisa imembuat 
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keputusan iapakah imembeli iatau imenjual isaham iyang ibersangkutan iuntuk 

memperoleh ikeuntungan i(Najmiyah, i2014). 

Penelitian terdahulu yang idilakukan ioleh iGd iGilang idan iI iKetut 

Wijaya i(2015) idalam ipenelitiannya imenunjukkan ibahwa iEarning iPer 

Share i(EPS) isecara isignifikan iberpengaruh ipositif iterhadap ireturn isaham. 

Namun ihasil ipenelitian iyang iberbeda idilakukan ioleh iVerawaty, iAde idan 

Tita i(2015) idalam ipenelitiannya imenunjukkan ibahwa iEarning iPer iShare 

(EPS) itidak iberpengaruh ipositif idan itidak isignifikan iterhadap ireturn 

saham. iMenurut iNovita idan iEndang i(2019), idalam ipenelitiannya 

menunjukkan ibahwa iEarning iPer iShare i(EPS) itidak iberpengaruh terhadap 

return isaham. iDan ijuga imenurut iFerdinan idan iPaulus i(2016) idalam 

penelitiannya imenunjukkan ibahwa iEarning iPer iShare i(EPS) imemiliki 

pengaruh isecara inegatif idan itidak isignifikan iterhadap ireturn isaham. 

Sedangkan ipenelitian iyang idilakukan ioleh iRendy i(2016) idalam 

penelitiannya imenunjukkan ibahwa iPrice ito iBook iValue i(PBV) itidak 

berpengaruh isignifikan iterhadap ireturn isaham. iNamun ihasil iyang berbeda 

dilakukan ioleh iZaenal idan iPrihatiningsih i(2018) idalam ipenelitiannya 

menunjukkan ibahwa iPrice ito iBook iValue i(PBV) isecaraiparsial 

berpengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap ireturn isaham. iMenurut I 

Made iY idan iNi iPutu iS i(2019) idalam ipenelitiannya imenunjukkan ibahwa 

iPrice ito iBook iValue i(PBV) iberpengaruh ipositif isignifikan iterhadap 

ireturn isaham. 
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Dalam ipenelitian iini ipenulis imerujuk ipada ipenelitian-penelitian 

iyang itelah idilakukan isebelumnya. iUntuk ilebih ijelasnya ipenulis isajikan 

ipada itabel i1.2 iberikut: 

Tabel 1.2 

Persamaan dan Perbedaan Penelitian Terdahulu dengan Penelitian Penulis 

 

No 
Peneliti, 

Tahun, Tempat 
Persamaan Perbedaan Hasil Penelitian 

Sumber 

1 

Verawaty, iAde 

Kemala Jaya 

dan Tita 

Mandela (2015) 

Judul Pengaruh 

Kinerja 

Keuangan 

Terhadap 

Return Saham 

Pada 

Perusahaan 

Pertambangan 

yang Terdaftar 

di iBursa Efek 

Indonesia. 

 EPS  

 Return Saham 

 Perusahaan 

pertambangan 

yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia 

 ROE  

 DER  

 PER  

 NPM 

 Analisis 

regresi linier 

berganda 

Dengan 

menggunakan tingkat 

signifikan (α)=5%, 

tidak ada pengaruh 

signifikan antara 

kinerja keuangan, 

DER, ROE, EPS, 

PER dan NPM 

dengan return 

saham. 

AKUISISI-Vol. 

11 iNo. 2, 2015 

hal 75-87, ISSN 

Online: 2477-

2984, ISSN 

Cetak: 1878-

6579 

2 

Novita 

Supriatinkasarii

dan iEndang Sri 

Utami i(2019) 

Judul Pengaruh 

Return On 

Assets, Debt to 

Equity Ratio, 

Current Ratio, 

Earning Per 

Share dan Nilai 

Tukar Terhadap 

Return Saham 

(Studi kasus 

pada perusahaan 

Go Public 

Sektor Barang 

Konsumsi yang 

Listing di Bursa 

Efek Indonesia). 

 EPS 

 Return Saham 

 CR 

 DER 

 ROA 

  Nilai Tukar 

 Studi kasus 

pada 

perusahaan 

Go Public 

Sektor 

Barang 

Konsumsi 

yang Listing 

di Bursa 

Efek 

Indonesia. 

Hasil dari penelitian 

ini, secara parsial 

ROA, CR dan EPS 

tidak berpengaruh 

terhadap return 

saham, Nilai Tukar 

berpengaruh terhadap 

return saham. Hasil uji 

F dalam penelitian ini 

menemukan bahwa 

ROA, DER, iCR, EPS 

dan iNilai Tukar 

secara simultan tidak 

berpengaruh terhadap 

return saham. 

JRAMB, Prodi 

Akuntansi,i 

Fakultas 

Ekonomi, UMB 

Yogyakarta. Vol 

i5, iNo. 1, 2019 

hal. 49-66, 

ISSN: 2460-

1233 

3 

Ferdinan iEka 

Putra idan 

Paulus 

Kindangen 

(2016) 

Judul iPengaruh 

 EPS 

 Return Saham 

 NPM 

 ROA 

 Studi kasus 

pada 

perusahaan 

makanan 

Hasil dari penelitian 

ini menunjukkan 

bahwa secara parsial 

ROA dan EPS 

memiliki pengaruh 

secara negatif 

Jurnal EMBA 

Vol. i4, iNo. 4, 

2016, Hal 235-

245, ISSN 

2303-1174 
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Return On 

Assets (ROA), 

Net Profit 

Margin (NPM) 

dan Earning Per 

Share i(EPS) 

Terhadap 

Return Saham 

Perusahaan 

Makanan dan 

Minuman yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

(Periode i2010-

2014) 

dan 

minuman 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

 Analisis 

regresi linier 

berganda 

danitidak signifikan 

terhadap return 

saham, NPM 

memiliki pengaruh 

secara positif idan 

signifikan terhadap 

return saham. Secara 

simultan ROA, NPM 

dan EPS berpengaruh 

terhadap return 

saham. 

4 

Zaenal Muttakin 

dan 

Prihatiningsih 

(2018) 

Judul iAnalisis 

Pengaruh 

Current Ratio 

(CR), Debtito 

Equity Ratio 

(DER), Return 

On Equity 

(ROE) dan 

Price Book 

Value (PBV) 

terhadap iReturn 

Saham 

Perusahaan 

yang Terdaftar 

di Indeks Saham 

Syariah 

Indonesia (ISSI) 

Periode 2013-

2017 

 PBV 

 Return Saham 

 CR 

 DER 

 ROE 

 Studi kasus 

pada 

perusahaan 

yang 

terdaftar di 

Indeks 

Saham 

Syariah 

Indonesia 

(ISSI) 

Periode 

2013-2017 

Hasil dari penelitian 

ini, CR, DER, ROE 

dan iPBV secara 

simultan berpengaruh 

terhadap ireturn 

saham. CR dan 

PBVisecara parsial 

berpengaruh positif 

signifikan terhadap 

return saham, iDER 

secara parsial 

berpengaruh negatif 

tidak signifikani 

terhadap returni 

saham, ROE secara 

pasial berpengaruh 

negatif signifikan 

terhadap return 

saham. 

Jurnal Sains 

Ekonomi dan 

Perbankan 

Syariah iVol. 8, 

No. i2, 2018. 

5 

Putu iImba 

Nidianti i(2013) 

Judul iPengaruh 

Faktor iInternal 

dan iEksternal 

Perusahaan 

terhadap Return 

Saham Food 

and Beverages 

di Bursa Efek 

Indonesia. 

 Return Saham  ROA 

 DER 

 Inflation 

Rate  

 Interest 

Rate 

 Studi kasus 

pada 

perusahaan 

Food and 

Baverages 

di Bursa 

Efek 

Indonesia 

Hasil dari penelitian 

ini, ROA terbukti 

tidak iberpengaruh 

signifikan dan negatif 

terhadap return 

saham, DER dan 

inflation rate terbukti 

berpengaruh positif 

dan signifikan 

terhadap return 

saham, iinterest rate 

terbukti berpengaruh 

signifikan dan negatif 

terhadap return 

saham. ROA, DER, 

inflation irate idan 

E-Jurnal 

Akuntansi 

Universitas 

Udayana, Vol. 

5, No. i1, 2013 

hal: 130-146, 

ISSN 2302-

8556 
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interest irate secara 

serempak 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

return saham. 

6 

I Nyoman Febri 

Mahardika idan 

Luh iGede iSri 

Artini i(2017) 

Judul iPengaruh 

Rasio iPasar dan 

Rasio 

Profitabilitas 

terhadap Return 

Saham 

Perusahaan di 

Bursa Efek 

Indonesia 

 EPS 

 Return Saham 

 PER 

 NPM  

 ROE 

 Studi kasus 

pada 

perusahaan 

di Bursa 

Efek 

Indonesia. 

Hasil dari penelitian 

ini, PER dan ROE 

berpengaruh positif 

dan signifikan 

terhadap return 

saham, EPS 

berpengaruh negatif 

namun tidak 

signifikan terhadap 

return saham, NPM 

berpengaruh positif 

namun tidak 

signifikan terhadap 

return saham.  

E-Jurnal 

Manajemen 

Unud, iVol. 6, 

No. i4, 2017 

hal: 1877-1905, 

ISSN: 2302-

8912 

7 

I iMade iYogi 

Antara dan 

NiiPutu Santi 

Suryantini 

(2019) 

Judul iPengaruh 

Rasio Pasar 

Terhadap 

Return Saham 

Pada Saham 

LQ-45 idi Bursa 

Efek iIndonesia. 

 PBV 

 Return Saham 

 PER 

 PSR 

 Studi kasus 

pada Saham 

LQ-45 di 

Bursa iEfek 

Indonesia. 

Hasil dari penelitian 

ini, secara parsial 

PBV, PER dan PSR 

berpengaruh positif 

signifikan terhadap 

return saham. 

E-Jurnal 

Manajemen 

Unud, Vol. 8, 

No. 9, 2019 hal: 

5507-5526, 

ISSN: 2302-

8912 

8 

Gd iGilang 

Gunadi idan iI 

Ketut iWijaya 

Kesuma i(2015) 

Judul iPengaruh 

ROA, iDER, 

EPS iterhadap 

Return iSaham 

Perusahaan 

Food iand 

Baverage iBEI. 

 EPS 

 Return Saham 

 ROA 

 DER 

 Studi kasus 

pada 

perusahaan 

Food iand 

Baverage 

BEI 

Berdasarkan hasil 

analisis regresi linier 

berganda dan hasil 

ujiiT, didapatkan 

hasil yang 

membuktikan 

variabel iROA idan 

EPS secara signifikan 

berpengaruh positif 

terhadap return 

saham, sedangkan 

DER tidak memiliki 

pengaruh yang 

signifikan iterhadap 

return isaham. 

E-Jurnal 

Manajemen 

Unud, iVol. 4, 

No. i6, 2015 hal 

1636-1647, 

ISSN: 2302-

8912 

9 

Juanita Bias 

Dwialesi dan Ni 

Putu Ayu 

Darmayanti 

(2016) 

Judul iPengaruh 

Faktor-Faktor 

Fundamental 

Terhadap 

 PBV 

 Return Saham 

 ROE 

 DER 

 Ukuran 

Perusahaan  

 Tingkat 

Suku Bunga 

SBI 

 Studi kasus 

pada Indeks 

Hasil dari penelitian 

ini, DER berpengaruh 

negatif dan tidak 

signifikan terhadap 

return saham, ROA 

dan tingkat suku 

bungan SBI 

berpengaruh positif 

dan itidak signifikan 

E-Jurnal 

Manajemen 

Unud, iVol. 5, 

No. i4, i2016 

hal 2544-2572, 

ISSN: 2302-

8912 
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Return iSaham 

Indeks iKompas 

100. 

Kompas 100 terhadap return 

saham, iPBV dan 

ukuran perusahaan 

berpengaruh positif 

dan signifikan 

terhadap return 

saham. 

10 

Mochammad 

Ridwan 

Ristyawan 

(2019) 

Judul iPengaruh 

Return iOn 

Equity i(ROE), 

Debt itoiAssets 

Ratio i(DAR), 

Price ito iBook 

Value i(PBV) 

dan iNet iProfit 

Margin i(NPM) 

terhadap iReturn 

Saham 

Perusahaan 

Sektor 

Perkebunan 

yang iTerdaftar 

di iBursa iEfek 

Indonesia 

Periode i2011-

2017. 

 PBV 

 ReturniSaham

. 

 ROE 

 DAR  

 NPM 

 Studi kasus 

pada 

perusahaan 

sektor 

perkebunan 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 

2011-2017 

Hasil dari penelitian 

ini, ROE berpengaruh 

negatif terhadap 

return saham, DAR 

dan NPM tidak 

berpengaruh positif 

terhadap return 

saham, PBV 

berpengaruh positif 

terhadap return 

saham. 

Jurnal Ekonomi 

Bisnis dan 

Kewirausahaan 

(JEBIK), iVol. 

8, iNo. i1,i2019 

hal: 1-17 

11 

Ida iRufaida dan 

Suwardi 

Bambang 

Hermanto 

(2015) 

Judul iPengaruh 

Profitabilitas, 

Solvabilitas idan 

Rasio iPasar 

terhadap iReturn 

Saham. 

 EPS 

 Return Saham 

 ROA 

 DER 

 ROE   

 PER 

 Pada 

perusahaan 

porperty 

dan real 

estate yang 

terdaftar di 

BEI 

 Analisis 

regresi 

berganda 

Hasil dari penelitian 

ini, ROE idan iEPS 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

return saham. ROA, 

DER idan PER tidak 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

return saham.  

Jurnal iIlmu dan 

Riset Akuntansi, 

Vol. 4, iNo. i4, 

2015 hal: 1-20 

12 

Dedi Suselo, 

Atim Djazuli 

dan Nur 

Khusniyah 

Indrawati 

(2015) 

Judul iPengaruh 

Variabel 

Fundamental 

dan Makro 

Ekonomi 

 PBV  ROA 

 ROE 

 PER  

 DER. 

Variabel 

 Harga 

Saham 

 Studi kasus 

pada 

perusahaan 

Hasil dari penelitian 

ini, ROA, PBV dan 

PER memiliki 

pengaruh signifikan 

positif terhadap harga 

saham, ROE 

memiliki pengaruh 

signifikan inegatif 

terhadap harga 

sahamidan DER tidak 

berpengaruh 

Jurnal iAplikasi 

Manajemen 

(IAM), iVol. 13, 

No. i1, 2015 

hal: 104-116, 

ISSN: 1693-

5241 
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terhadap iHarga 

Saham i(Studi 

pada perusahaan 

yang imasuk 

dalam iindeks 

LQ45) 

yang masuk 

dalam 

indeks 

LQ45 

signifikan terhadap 

harga saham. 

13 

Dwi Budi 

Prasetyo Supadi 

dan M. 

Nuryatno iAmin 

(2012) 

Judul iPengaruh 

Faktor 

Fundamental 

dan iRisiko 

Sistematis 

terhadap iReturn 

Saham iSyariah. 

 EPS 

 Return Saham 

 DER 

 ROE   

 Beta Saham 

 Seluruh 

perusahaan 

yang 

tercatat di 

BEI yang 

tergabung di 

JII 

Hasil dari penelitian 

ini, EPS, iROE idan 

Risiko iSistematis 

(Beta iSaham) 

berpengaruh positif 

namun tidak 

signifikan terhadap 

return saham syariah. 

DER berpengaruh 

negatif namun tidak 

signifikan terhadap 

return saham. Secara 

simultan EPS, ROE, 

DER dan Risiko 

Sistematis (Beta 

Saham) berpengaruh 

tidak signifikan 

terhadap return 

saham syariah. 

Media iRiset 

Akuntansi, 

Auditing i& 

Informasi, iVol. 

12, iNo. i1, 

2012 hal: 23-44 

 

 

 

14 

Novita iSelviani 

dan iArgo iPutra 

Prima i(2020) 

Judul iPengaruh 

Return On 

Assets, Net 

Profit Margin 

dan iEarning 

Per iShare 

terhadap Return 

Saham 

Perusahaan 

yang Terdaftar 

di iBursa iEfek 

Indonesia. 

 EPS 

 Return Saham 

 ROA 

 NPM 

 Perusahaan 

yang 

terdaftar di 

Bursa iEfek 

Indonesia 

 Analisis 

regresi linier 

berganda 

Hasil dari penelitian 

ini, secara iparsial 

ROA idan iNPM 

memiliki pengaruh 

tidak signifikan pada 

ireturn saham, EPS 

memiliki pengaruh 

signifikan dan positif 

pada return saham. 

Secara simultan 

ROA, iNPM idan 

EPS memiliki 

pengaruh signifikan 

dan positif ipada 

return isaham. 

 

Jurnal 

AKSARA 

PUBLIC, iVol. 

4, iNo. i1, i2020 

hal: 11-21 

15 

Diah iIsmayanti 

dan Meina 

Wulansari 

Yusniar i(2014) 

Judul iPengaruh 

Faktor 

Fundamental 

dan iRisiko 

(Beta) iterhadap 

Return iSaham 

pada Perusahaan 

yang itermasuk 

dalam iIndeks 

LQ i45. 

 EPS 

 Return Saham 

 DER 

 ROE 

 PER 

 NPM  

 Risiko 

Sistematik 

(Beta) 

 Pada 

perusahaan 

yang 

termasuk 

dalam 

Indeks LQ 

45. 

Hasil dari penelitian 

ini, secara iparsial 

DER, iEPS, iNPM 

dan Beta berpengaruh 

signifikan terhadap 

return saham 

sedangkan ROE dan 

PER tidak 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

return saham. 

Jurnal Wawasan 

Manajemen, 

Vol. i2, iNo. i1, 

2014 hal: i1-20 
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16 

Fitri Amalia 

Azzahra dan 

Aftoni iSutanto 

(2016) 

Judul iPengaruh 

Analisis iRasio 

Keuangan 

terhadap iReturn 

Saham Pada 

Perusahaan 

Consumer 

Goods yang 

Terdaftar di 

Bursa iEfek 

Indonesia Tahun 

i2012-2014 

 EPS 

 Return Saham 

 CR 

 DER  

 TATO 

 Pada 

perusahaan 

consumer 

goods iyang 

terdaftar 

diiBursa 

Efek 

Indonesia. 

Hasil dari penelitian 

ini, secara iparsial 

CR, iDER idan 

TATO tidak 

berpengaruh terhadap 

return saham 

sedangkan 

EPSiberpengaruh 

terhadap return 

saham. 

JURNAL 

FOKUS, iVol. 

6, iNo. i1, 2016 

hal: 13-25 i 

17 

Fauzi A. Taufik, 

Kharis Raharjo 

dan Abrar 

(2016) 

Judul iPengaruh 

Return iOn 

Asset, iDebt ito 

Equity iRatio, 

Earning iPer 

Share idan 

Price ito iBook 

Value iTerhadap 

Return iSaham 

pada Perusahaan 

Real iEstate and 

Property yang 

terdaftar idi 

Bursa iEfek 

Indonesia 

Periode i2009-

2014 

 EPS 

 PBV 

 Return Saham 

 ROA  

 DER 

 Pada 

Perusahaan 

Real iEstate 

and 

Property 

yang 

terdaftar di 

Bursa iEfek 

Indonesia 

Periode 

2009-2014 

Hasil dari penelitian 

ini, secara iparsial 

ROA idan iEPS 

berpengaruh positif 

terhadap return 

saham, DER terdapat 

pengaruh negatif 

terhadap return 

saham sedangkan 

PBV tidak iterdapat 

pengaruh signifikan 

terhadap ireturn 

saham. 

Jorunal iOf 

Accounting, 

Vol. i2, iNo. i2, 

2016 hal: i1-5 

18 

Hasanah 

Setyowati idan 

Riyanti iNingsih 

(2016) 

Judul iPengaruh 

Faktor 

Fundamental, 

Risiko 

Sistematis dan 

Ekonomi Makro 

terhadap iReturn 

Saham iSyariah 

yang itergabung 

di iJakarta 

Islamic iIndex 

(JII) 

padaiPeriode 

2010-2014 

 EPS 

 Return Saham 

 ROE 

 DER 

 Beta  

 Kurs 

 Jakarta 

Islamic 

Index (JII) 

pada 

Periode 

2010-2014 

Hasil dari penelitian 

ini, secara iparsial 

EPS, iROE, iDER, 

Beta iSaham, Inflasi 

dan iKurs tidak 

berpengaruh terhadap 

return saham syariah. 

JURNAL 

AKUNTANSI, 

Vol. i24, iNo. 1, 

2016 hal: i54-70 
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19 

Aryanti, 

Mawardi idan 

Selvi iAndesta 

(2016) 

Judul iPengaruh 

ROA, iROE, 

NPM idan iCR 

terhadap iReturn 

Saham ipada 

Perusahaan 

yang iterdaftar 

di iJakarta 

Islamic iIndex 

(JII) 

 Return Saham  ROA 

 ROE 

 NPM  

 CR 

 Pada 

perusahaan 

yang 

terdaftar di 

Jakarta 

Islamic 

Index (JII) 

Hasil dari penelitian 

ini, ROA, NPM dan 

CR mempunyai 

sebaran kecil karena 

standar deviasi ilebih 

kecil daripada nilai 

rata-rata, sehingga 

simpangan data pada 

variabel ROA, NPM 

dan CR dapat 

dikatakan baik. ROE 

mempunyai sebaran 

ibesar karena istandar 

deviasi lebih besar 

dari nilai rata-rata 

sehingga simpangan 

data pada variabel 

ROE dapat dikatakan 

belum baik. 

I-Finance, Vol. 

2, iNo. 2, 2016 

hal: 54-71 

20 

Poltak 

Theodorus 

Parhusip, iSE., 

M.Si idan iEsli 

Silalahi, iSE., 

M.Si i(2017) 

Judul iPengaruh 

Faktor 

Fundamental 

dan iRisiko 

Sistematik 

terhadap iReturn 

Saham ipada 

Perusahaan 

Manufaktur 

yang iGo Publik 

di iBursa iEfek 

Indonesia. 

 EPS 

 Return Saham 

 Likuiditas 

 Leverage 

 ROE 

 Risiko 

Sistematik 

(Beta) 

 Pada 

Perusahaan 

Manufaktur 

yang Go 

Publik di 

Bursa Efek 

Indonesia. 

Hasil dari penelitian 

ini, pengujian secara 

parsial Likuiditas dan 

ROE berpengaruh 

positif dan tidak 

signifikan terhadap 

return saham, 

Leverage keuangan, 

EPS dan risiko 

sistematik (beta 

saham) berpengaruh 

positif dan signifikan 

terhadap ireturn 

saham. 

JRAK, iVol. i3, 

No. i1, i2017 

hal: 71-88, 

ISSN: 2443-

1079 

21 

Antara i(2012) 

Judul:iPengaruh 

Dividend 

Payout Ratio, 

Price to Book 

Value, dan Price 

to Earnings 

Ratio pada 

Return Saham 

di Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 2009-

2011 

 PBV 

 Return Saham 

 DPR   

 PER 

 Pada 

perusahaan 

LQ-45 yang 

terdaftar di 

BEI 

Hasil dari penelitian 

ini, PBV dan PER 

berpengaruh negatif 

pada return isaham, 

sedangkan DPR tidak 

berpengaruh pada 

return saham 

sehingga DPR tidak 

dapat dijadikan ialat 

untuk memprediksi 

return isaham idi 

BEI. 

E-Jurnal 

Akuntansi, Vol. 

1, iNo. 1, 2012 

ISSN: 2302-

8556. UNUD. 

22 

Budialim 

Giovanni (2013) 

Judul: Pengaruh 

Kinerja 

Keuangan dan 

 EPS 

 Return Saham 

 CR 

 DER 

 ROA 

 ROE 

 BVPS 

Hasil dari penelitian 

ini, CR, DER, ROA, 

ROE, EPS, BVPS 

dan Beta Saham 

secara bersama-sama 

Jurnal Ilmiah 

Mahasiswa 

Universitas 

Surabaya, Vol. 
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Risiko terhadap 

Return Saham 

Perusahaan 

Sektor 

Consumer 

Goods di Bursa 

Efek Indonesia 

Periode 2007-

2011 

 Beta Saham 

 Pada 

Perusahaan 

Sektor 

Consumer 

Goods 

berpengaruh positif 

signifikan terhadap 

return saham. Secara 

parsial CR, DER, 

ROA, ROE, EPS dan 

BVPS berpengaruh 

positif namun tidak 

signifikan, sedangkan 

Beta Saham 

berpengaruh positif 

signifikan terhadap 

return saham. 

2, No. 1, 2013 

23 

Munte (2009) 

Judul: Pengaruh 

Faktor 

Fundamental 

terhadap Return 

Saham pada 

Perusahaan 

Manufaktur 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

 PBV 

 Return Saham 

 CR 

 ROE 

 Cash Flow 

from 

Operation 

Debt 

 Total Asset 

 Pada 

perusahaan 

manufaktur 

Hasil dari penelitian 

ini, rasio lancar, 

ROE, Cash Flow 

from Operation Debt, 

Total Asset dan PBV 

secara simultan 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

rate of return. Secara 

parsial ROE 

berpengaruh secara 

signifikan, rasio 

lancar, Cash Flow 

from Operation Debt, 

Total Asset dan PBV 

tidak berpengaruh 

secara signifikan 

terhadap rate of 

return. 

Repository.usu.

ac.id, 2009 

24 

Anisa N. (2015) 

Judul: Analisis 

Faktor-Faktor 

yang 

Mempengaruhi 

Return Saham 

(studi kasus 

pada perusahaan 

sub sektor 

automotive and 

components 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 2010-

2014) 

 PBV 

 Return Saham 

 ROA 

 CR 

 DER 

 PER  

 Pada 

perusahaan 

sub sektor 

automotive 

and 

components 

Hasil dari penelitian 

ini, ROA, CR, DER, 

PER dan PBV 

berpengaruh 

signifikan secara 

simultan terhadap 

return saham. Secara 

parsial ROA dan 

DER berpengaruh 

signifikan terhadap 

return saham, 

sedangkan CR, PER 

dan PBV tidak 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

return saham. 

Perbanas 

Review, Vol. 1, 

No. 1 

25 

Sinambela 

(2013) 

Judul: Pengaruh 

Earning Per 

Share (EPS) 

terhadap Return 

Saham pada 

Perusahaan 

 EPS 

 Return Saham 

 Pada 

perusahaan 

Property 

dan Real 

Estate 

Hasil dari penelitian 

ini, EPS berpengaruh 

negatif tidak 

signifikan terhadap 

return saham. 

Jurnal Ilmu 

Ekonomi dan 

Studi 

Pengembangan 

Vol 13, No. 1, 

2013 
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Property dan 

Real Estate 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

26 

Ani Rahmawati 

(2017) 

Judul: Pengaruh 

Earning Per 

Share (EPS), 

Return On 

Equity (ROE) 

dan Debt to 

Equity Ratio 

(DER) terhadap 

Return Saham 

pada Perusahaan 

Food and 

Baverages yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 2011-

2015 

 EPS 

 Return Saham 

 ROE  

 DER 

 Analisis 

regresi linier 

berganda 

Hasil dari penelitian 

ini, secara parsial 

EPS dan ROE 

berpengaruh negatif 

terhadap return 

saham sedangkan 

DER berpengaruh 

terhadap return 

saham. Secara 

simultan EPS, ROE 

dan DER 

berpengaruh negatif 

terhadap return 

saham. 

jom.unpak.ac.id, 

2017 

Siti iEka Safariyah (2021) 

Judul: Pengaruh Return On Assets, Earning Per Share, Debt To Equity Ratio dan Price Book Value 

Terhadap Return Saham Syariah (Survei pada sektor pertambangan yang tercatat dalam Bursa Efek 

Indonesia Periode 2016-2020). 

  

 Penelitian ini menggunakan variabel independen yaitu Earning Per Share 

(EPS) daniPrice Book Value i(PBV), variabel dependen yaitu Return Saham. 

Penelitian ini menggunakan sektor Pertambangan yang terdaftar di Bursa iEfek 

Indonesia iTahun i2016-2020. iBerdasarkan iuraian itersebut, maka ipenulis 

tertarik iuntuk imelakukan ipenelitian iyang idisajikan idalam skripsi iyang 

berjudul iberjudul i“PENGARUH EARNING PER SHARE DAN PRICE 

BOOK VALUE TERHADAP RETURN SAHAM SYARIAH (Survei pada 

Sektor Pertambangan yang tercatat dalam Bursa Efek Indonesia Periode 

2016-2020)”. 
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1.2 Identifikasi Masalah 

 Berdasarkan latar belakang penelitian tersebut, maka permasalahan yang 

dapat diidentifikasi terkait sebagai berikut: 

1. Bagaimana Earning Per Share, Price Book Value dan Return Saham 

Syariah pada Sektor Pertambangan yang tercatat dalam Bursa Efek 

Indonesia Periode 2016-2020? 

2. Bagaimana Pengaruh Earning Per Share dan Price Book Value secara 

parsial maupun bersama-sama Terhadap Return Saham Syariah pada 

Sektor Pertambangan yang tercatat dalam Bursa Efek Indonesia Periode 

2016-2020?  

1.3 Tujuan Penelitian 

 Mengacu ipada irumusan imasalah iyang iterurai idiatas imaka iadapun 

iyang menjadi itujuan ipenulis idalam imelakukan ipenelitian iini iadalah 

isebagai berikut: 

1. Earning Per Share, Price Book Value dan Return Saham Syariah pada 

Sektor Pertambangan yang tercatat dalam Bursa Efek Indonesia Periode 

2016-2020. 

2. Pengaruh Earning Per Share dan Price Book Value secara parsial maupun 

bersama-sama Terhadap Return Saham Syariah pada Sektor Pertambangan 

yang tercatat dalam Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020. 

1.4 Kegunaan Penelitian 

 Berdasarkan itujuan ipenelitian idiatas imaka ipenelitian iini idiharapkan 

idapat iberguna idan ibermanfaat ibagi: 
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1. Penulis 

Dapat imenambah iwawasan, iinformasi idan ipengetahuan berkaitan 

idalam ibidang ipasar imodal idan idapat imenjadi ireferensi untuk 

ipengembangan ipenelitian iselanjutnya. 

2. Perusahaan 

Penelitian iini idiharapkan idapat imenambah iinformasi itentang 

usaha, iserta imenjadi ibahan ipertimbangan idalam imelakukan iperbaikan 

kinerja ikeuangan iperusahaan. 

3. Bagi iPihak iLain 

Penelitian iini idiharapkan idapat idigunakan ioleh ipihak-pihak lain 

iyang iberkepentingan, ibaik isebagai ireferensi imaupun isebagai bahan 

ibagi ipenelitian iselanjutnya. 

1.5 Lokasi dan Jadwal Penelitian 

1.5.1 Lokasi Penelitian 

 Penelitian akan dilakukan idengan imengakses idan imenganalisis idata 

iyang idiperoleh idari Otoritas Jasa Keuangan dan Bursa iEfek iIndonesia ipada 

isektor ipertambangan (www.ojk.go.id dan www.idx.co.id).   

1.5.2 Waktu Penelitian 

Waktu penelitian yang penulis lakukan dimulai dari April 2021 

sampai dengan bulan Desember 2021. Untuk lebih jelasnya, peneliti 

menyajikan matriks dari waktu penelitian pada lampiran 1. 

 

http://www.ojk.go.id/
http://www.idx.co.id/

