DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN ... i
PERNY ATAAN et [
ABSTRACT .ttt ettt be e rb et snae e i
ABSTRAK et iv
KATA PENGANTAR oottt et Y
DAFTAR ISH ... vii
DAFTAR TABEL ... X
DAFTAR GAMBAR ... Xi
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xii
BAB | PENDAHULUAN ...t 1
1.1 Latar Belakang Penelitian ..........ccccoveiieiinieniesiee e 1
1.2 Identifikasi Masalah ... 15
1.3 Tujuan Penelitian .........ccooeiiiiiiiiee s 15
1.4 Kegunaan Hasil Penelitian ............cccccveveiieiiiic e 15
1.5 LOKaSi PENEIILIAN.........ccoiviiiiciic e 16

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, DAN

HIPOTESIS ...t 17
2.1 TiNJAuAN PUSEAKA .......ccviiiieiiiisiiieeeee s 17
2.1.1.Signaling TREOIY ...cueieeieee s 17

2.1.2 EFiSIENST PASAN .....oiviiiiiiiieeeeee e 19
2.1.2.1 Pengertian EfiSiensi Pasar...........ccccooeiiinenc i 19

2.1.2.2 Hipotesis Pasar Efisien (Efficient Market Hypothesis)........ 23

2.1.2.3 Bentuk-Bentuk EfiSiensi Pasar ...........ccoovonireininciinnnns 25

2.1.2.4 Alasan-Alasan Pasar yang Efisien dan Tidak Efisien.......... 26

Vii



2.1.2.5 Pengujian Efficient Market Hypothesis (EMH) ................... 28

2.1.2.6 Studi PEriStIWa .........erviiiiiriiciiccs e 29

2. 1.3 REIUIM Lo 31
2.1.3.1 Return RealiSasian ...........ccoceoririieinenieseseeeesie e 31

2.1.3.2 Return EKSPEKEASIAN ......c.ovviiiiiiiiiiiiieeeee e 32

2.1.3.3 Abnormal REIUIMN........ccviiiiiiiiiiieceeeeee e 34

N S (0 Tox G ] L S 35
2.1.4.1 Pengertian Stock Split.......coooveiiiiiiiie e 35

2.1.4.2 Alasan Perusahaan Melakukan Stock Split............ccccoeveene. 36

2.1.4.3 Dampak Stock Split terhadap Harga Saham ........................ 38

2.2 Kerangka PemiKIran..........cccovveiiiiinieie e 39
2.3 Hipotesis PeNelitian...........cccovveiiiieiies e 45
BAB 111 OBJEK DAN METODE PENELITIAN ....coooiiiiiiiieee e 46
3.1 Objek PENEIILIAN .........coieiiciececce e 46
3.2 Metode PENEIITIAN. ........coeiiriiiicieeee s 46
3.2.1 Operasionalisasi Variabel ..o 47
3.2.2 Teknik Pengumpulan Data............ccccoveveiieiecie e 48
3.2.2.1 JENIS DALA......ceviiiiiiiiiieieee s 48

3.2.2.2 POPUIASE SSAIaN .....cveeiviiiiieiiie et 48

3.2.2.3 Sampel Penelitian ..........cccooevireniiiiieieee e 51

3.2.2.4 Prosedur Pengumpulan Data............cccovererneeneniesieseeene 54

3.3 Model PeNelitian ........ccovieriiiiiiccec e 54
3.4 Teknik ANAlISIS DAta..........cccvriiieieieieie s 56
3.4.1 Menghitung Abnormal RetUrn .........cccccceeveveeie e 56
3.4.2 Uji Normalitas Data .........cccevveieieeriieie e e 59
343 UJI HIPOESIS...uviiiieitieieeiie sttt 59

viii



3.4.3.1 Uji Hipotesis Pertama..........ccccevvevieiiieiie s 59

3.4.3.2 Uji Hipotesis Kedua..........cccocvereririienecie e 60

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......cccoooiiiiieiieee e 61
4.1 HaSHl PENEIILIAN .......oiiiiiiiei e 61
4.1.1 ADNOIrMAl RETUMN ..ot 61
4.1.2 Uji Perbedaan Average Abnormal Return.........c..cccceevvveiviiiiciieenne, 63
4.1.2.1 Uji Normalitas Data Average Abnormal Return.................. 63

4.1.2.2 Uji HIpotesis Pertama ..........cccvevvrerieenienie e 63

4.1.3 Uji Signifikansi Abnormal Return..........ccccocvevieivieiie e, 65
4.1.3.1 Uji Normalitas Data Abnormal Return ...........cc.ccocevvvvnnnnne. 65

4.1.3.2 Uji Hipotesis Kedua.........ccceiveriiririiiiiiieseere e 67

4.2 PeMBDANASAN.........coviiiiiiiiieee s 72
4.2.1 Abnormal Return Perusahaan yang Melakukan Stock Split............. 72

4.2.2 Perbedaan Average Abnormal Return Sebelum dan Sesudah

Pengumuman StOCK SPlit..........cocoiieiieiiie e 75

4.2.3 Signifikansi Abnormal REtUIM.........cccooiiiiiiiniiieeeee e 79

4.2.4 Efisiensi Pasar Bentuk Setengah Kuat Terhadap Stock Split........... 81

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ...ttt 84
5.1 SIMPUIAN .ot b e es 84
0.2 SAIAN ..ottt 84
DAFTAR PUSTAKA Lttt et 86
LAMPIRAN ...ttt sttt nne e 89



