
viii 
 

DAFTAR ISI 
 

PENGARUH PROFITABILITAS,  NILAI PERUSAHAAN, DAN UKURAN 

PERUSAHAAN TERHADAP RETURN SAHAM .............................................. i 

PERNYATAAN ..................................................................................................... ii 

ABSTRACT ........................................................................................................... iii 

ABSTRAK ............................................................................................................ iv 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... v 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... viii 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ xi 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xii 

DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xiii 

BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang .......................................................................................... 1 

1.2 Identifikasi Masalah ................................................................................ 10 

1.3 Tujuan Penelitian ..................................................................................... 11 

1.4 Kegunaan Hasil Penelitian ....................................................................... 11 

1.4.1 Kegunaan Pengembangan Ilmu ...................................................... 11 

1.4.2 Kegunaan Praktis ............................................................................ 11 

1.5 Lokasi dan Jadwal Penelitian .................................................................. 12 

1.5.1 Lokasi Penelitian ........................................................................... 12 

1.5.2 Waktu Penelitian ............................................................................ 12 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, DAN 

HIPOTESIS ......................................................................................................... 13 

2.1 Kajian Pustaka ........................................................................................ 13 

2.1.1 Profitabilitas .................................................................................. 13 

2.1.1.1 Pengertian Profitabilitas .................................................. 13 

2.1.1.2 Tujuan dan Manfaat Rasio Profitabilitas ......................... 14 

2.1.1.3 Jenis – Jenis Rasio Profitabilitas ..................................... 15 

2.1.2 Nilai Perusahaan ............................................................................ 19 

2.1.2.1 Pengertian Nilai Perusahaan ............................................ 19 

2.1.2.2 Jenis-Jenis Nilai Perusahaan ............................................ 21 

2.1.2.3 Faktor-Faktor Yang Memengaruhi Nilai Perusahaan ...... 22 

2.1.3.4   Pengukuran Nilai Perusahaan .......................................... 23 

2.1.3 Ukuran Perusahaan ........................................................................ 26 

2.1.3.1 Pengertian Ukuran Perusahaan ........................................ 26 

2.1.3.2 Jenis-Jenis Ukuran Perusahaan........................................ 27 

2.1.3.3 Pengukuran Ukuran Perusahaan ...................................... 32 

2.1.4 Return Saham ................................................................................ 34 

2.1.4.1  Pengertian Return Saham ................................................ 34 

2.1.4.2 Jenis-jenis Return Saham ................................................ 34 

2.1.4.3 Faktor-faktor yang Memengaruhi Return Saham ............ 35 

2.1.4.4 Komponen Return Saham................................................ 36 

2.1.4.5 Pengukuran Return Saham .............................................. 37 

2.1.5 Signaling Theory ........................................................................... 38 

2.2 Penelitian Terdahulu ............................................................................... 39 



ix 
 

2.3 Kerangka Pemikiran................................................................................ 53 

2.4 Hipotesis ................................................................................................. 56 

BAB III OBJEK DAN METODE PENELITIAN ............................................ 58 

3.1 Objek Penelitian ...................................................................................... 58 

3.2  Metode Penelitian ................................................................................... 58 

3.2.1  Metode Penelitian .......................................................................... 58 

3.2.2  Operasional Variabel ..................................................................... 58 

3.2.3  Teknik Pengumpulan Data ............................................................ 59 

3.2.3.1  Jenis Data......................................................................... 59 

3.2.3.2  Sumber Data .................................................................... 59 

3.2.3.3  Populasi Sasaran .............................................................. 60 

3.2.3.4 Penentuan Sampel ........................................................... 61 

3.2.3.5  Prosedur Pengumpulan Data ........................................... 63 

3.3  Model Penelitian ..................................................................................... 63 

3.4  Teknik Analisis Data............................................................................... 64 

3.4.1  Statistik Deskriptif ......................................................................... 64 

3.4.2  Uji Asumsi Klasik ......................................................................... 65 

3.4.2.1  Uji Normalitas ................................................................. 65 

3.4.2.2  Uji Multikolineritas ......................................................... 65 

3.4.2.3  Uji Autokorelasi .............................................................. 65 

3.4.2.4 Uji Heteroskedastisitas .................................................... 66 

3.4.3  Model Regresi data Panel .............................................................. 66 

3.4.4  Metode Estimasi Model Regresi Data Panel ................................. 68 

3.4.5  Pemilihan Model Regresi Data Panel ............................................ 69 

3.4.6  Uji Hipotesis .................................................................................. 71 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................... 74 

4.1 Hasil Penelitian ....................................................................................... 74 

4.1.1 Profitabilitas, Nilai Perusahaan, Ukuran Perusahaan, dan Return 

Saham pada Saham Perusahaan yang Tercatat Aktif dalam LQ45 di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022 ..................................... 74 

4.1.1.1 Profitabilitas pada Saham Perusahaan yang Tercatat Aktif 

dalam LQ45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022 .. 

  ......................................................................................... 74 

4.1.1.2 Nilai Perusahaan pada Saham Perusahaan yang Tercatat 

Aktif dalam LQ45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-

2022 ................................................................................. 75 

4.1.1.3 Ukuran Perusahaan pada Saham Perusahaan yang Tercatat 

Aktif dalam LQ45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-

2022 ................................................................................. 76 

4.1.1.4 Return Saham pada Saham Perusahaan yang Tercatat Aktif 

dalam LQ45 di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022 .. 

  ......................................................................................... 77 

4.1.2 Analisis Regresi Data Panel .......................................................... 78 

4.1.2.1 Pemilihan Model Estimasi Regresi Data Panel ............... 78 

4.1.3 Uji Asumsi Klasik.......................................................................... 81 

4.1.4 Hasil Regresi Data Panel ............................................................... 83 



x 
 

4.1.5 Koefisien Determinasi ................................................................... 84 

4.2 Pembahasan............................................................................................. 86 

4.2.1 Profitabilitas, Nilai Perusahaan dan Ukuran Perusahaan terhadap 

Return Saham pada Perusahaan yang Terdaftar Dalam Indeks LQ45 

Tahun 2018- 2022 .......................................................................... 86 

4.2.1.1 Profitabilitas pada Perusahaan yang Terdaftar Dalam Indeks 

LQ 45 Tahun 2018-2022 .................................................. 86 

4.2.1.2 Nilai Perusahaan pada Perusahaan LQ45 pada tahun 2018-

2022 ................................................................................. 90 

4.2.1.3 Ukuran Perusahaan pada Perusahaan LQ45 Tahun 2018-

2022 ................................................................................. 93 

4.2.1.4 Return Saham pada Perusahaan LQ45 Tahun 2018-2022 ... 

  ......................................................................................... 96 

4.2.2 Pengaruh Profitabilitas, Nilai Perusahaan dan Ukuran Perusahaan 

secara simultan terhadap Return Saham pada Perusahaan yang 

Terdaftar Dalam Indeks LQ45 Tahun 2018- 2022 ......................... 99 

4.2.3 Pengaruh Profitabilitas, Nilai Perusahaan dan Ukuran Perusahaan 

secara parsial terhadap Return Saham pada Perusahaan yang 

Terdaftar Dalam Indeks LQ45 Tahun 2018- 2022 ....................... 100 

4.2.3.1 Pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham pada 

Perusahaan yang Terdaftar Dalam Indeks LQ45 Tahun 

2018- 2022 ..................................................................... 100 

4.2.3.2 Pengaruh Nilai Perusahaan terhadap Return Saham pada 

Perusahaan yang Terdaftar Dalam Indeks LQ45 Tahun 

2018- 2022 ..................................................................... 102 

4.2.3.3 Pengaruh  Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan yang Terdaftar Dalam Indeks LQ45 Tahun 

2018- 2022 ..................................................................... 104 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN .................................................................. 106 

5.1 Simpulan ............................................................................................... 106 

5.2 Saran ..................................................................................................... 107 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................ 108 

LAMPIRAN ....................................................................................................... 113 

 

  


