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This research aims to determine and analyze the effect of working capital policy on company 

value through profitability. The research method used is a quantitative descriptive method with 

a survey approach. The analysis technique used is panel data regression using eviews 12, with 

the random effect model as the selected model. The research sample used was non-financial 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) and in the LQ45 position during the 

2018-2022 period. The research results show that: (1) working capital policy consisting of 

investment policy and financing policy, profitability, company value has varying values, where 

on average non-financial companies included in LQ45 adopt aggressive investment policies 

and conservative financing policies, (2) investment policy partially influences positive and 

significant on profitability, (3) partial financing policy has a negative and significant effect on 

profitability, (4) investment policy and financing policy simultaneously has a significant effect 

on company value, (5) partial profitability has a positive and significant effect on company 

value, (6) investment policy partially has a positive and significant effect on company value 

through profitability, (7) financing policy partially has a negative and significant effect on 

company value through profitability. 
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh dari 

kebijakan modal kerja terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas. Metode 

penelitian yang digunakan adalah metode deskriptif kuantitatif dengan pendekatan 

survei. Teknik analisis yang digunakan adalah regresi data panel menggunakan eviews 

12, dengan random effect model sebagai model yang terpilih. Sampel penelitian yang 

digunakan adalah perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) dan berada dalam posisi LQ45 selama periode 2018-2022. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa: (1) kebijakan modal kerja yang terdiri dari kebijakan investasi 

dan kebijakan pembiayaan, profitabilitas, nilai perusahaan memiliki nilai yang 

bervariasi, dimana rata-rata perusahaan non keuangan yang termasuk dalam LQ45 

mengadopsi kebijakan investasi agresif dan kebijakan pembiayaan konservatif, (2) 

kebijakan investasi secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

profitabilitas, (3) kebijakan pembiayaan secara parsial berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap profitabilitas, (4) kebijakan investasi dan kebijakan pembiayaan 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, (5) profitabilitas 

secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, (6) 

kebijakan investasi secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan melalui profitabilitas, (7) kebijakan pembiayaan secara parsial berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas. 
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